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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 99-A/2021

de 31 de dezembro

Sumario: Alteragao ao Cdédigo dos Valores Mobiliarios, ao Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo, ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, ao
Regime Juridico da Supervisao de Auditoria, aos estatutos da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios, ao Cddigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas e a
legislagdo conexa.

Alteragdo ao Cédigo dos Valores Mobiliarios, ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, ao
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, ao Regime Juridico da Supervisao de Auditoria, aos
estatutos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, ao Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagéo de
Empresas e a legislagdo conexa.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da alinea c) do artigo 161.° da Constitui¢ao,
0 seguinte:

Artigo 1.°
Objeto
A presente lei procede a:

a) Sétima alteragao a Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro, alterada pela Lei n.° 19/2008, de 21 de
abril, pelos Decretos-Leis n.** 317/2009, de 30 de outubro, e 242/2012, de 7 de novembro, e pelas
Leis n.”*60/2013, de 23 de agosto, 55/2015, de 23 de junho, e 30/2017, de 30 de maio, que esta-
belece medidas de combate a criminalidade organizada e econdmico-financeira;

b) Alteragao ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo
a Lein.° 16/2015, de 24 de fevereiro;

c¢) Primeira alteragéo ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado em
anexo a Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro;

d) Alteragéo a Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, que aprova o Regime Juridico da Super-
visdo de Auditoria;

e) Alteragdo ao Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado em anexo a Lei
n.° 148/2015, de 9 de setembro;

f) Quinta alteracéo a Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto, que estabelece medidas de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, alterada pelo Decreto-Lein.° 144/2019,
de 23 de setembro, pela Lei n.° 58/2020, de 31 de agosto, pelo Decreto-Lei n.° 9/2021, de 29 de
janeiro e pelo Decreto-Lei n.° 56/2021, de 30 de junho;

g) Alteragédo ao Cdédigo do Registo Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 403/86, de 3 de
dezembro;

h) Alteragao ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro;

i) Quarta alteragéo ao Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho, alterado pelos Decretos-Leis
n.°°252/2003, de 17 de outubro, 162/2009, de 20 de julho, e 144/2019, de 23 de setembro, que cria
e regula o funcionamento do Sistema de Indemnizagao aos Investidores;

J) Alteracédo ao Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro;

k) Alteracéo ao Cadigo da Insolvéncia e da Recuperagédo de Empresas, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 53/2004, de 18 de marco;

/) Segunda alteracao aos estatutos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, aprova-
dos pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, alterado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;
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m) Designagao da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios como autoridade competente,
nos termos do n.° 1 do artigo 31.° do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de junho de 2017.

Artigo 2.°
Alteragao a Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro

O artigo 14.° da Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro, passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 14.°
L]

1—1[..]

2—1...].

3—1[..]

4 — Aiinstrucao dos processos e a aplicagao de sang¢des pelas contraordenagdes previstas nos
numeros anteriores € da competéncia, relativamente a cada entidade, da autoridade encarregue
da supervisao do respetivo setor.

5 — (Revogado.)»

Artigo 3.°
Alteragao ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Os artigos 19.°, 59.°-A, 71.°-D, 92.°-B, 92.°-C, 161.° € 221.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, passam a ter
seguinte redagao:

«Artigo 19.°
L]

1—1[..]

2—1.1]

3 — A aprovacao dos documentos constitutivos rege-se pelo disposto nos n.*8 e 11 do ar-
tigo 118.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios.

4 —1.1]

5—1..]

6—1I[.]

Artigo 59.°-A
[-..]

1—1[..]

2—1.1]

3—I[.]

4 — Nao é aplicavel as sociedades de investimento coletivo o regime das sociedades emi-
tentes de valores mobiliarios admitidos a negociagédo em mercado regulamentado consagrado no
Cédigo dos Valores Mobiliarios.

5—1.1

Artigo 71.°-D
[.--]
1—1[..]
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2 — No exercicio das fungdes previstas nos n.**4 e 5 do artigo 71.°-B, as SGOIC estéo sujeitas
a regulamentacgéao da legislagdo da Unido Europeia relativa aos mercados de instrumentos finan-
ceiros, e ainda as normas do Cadigo dos Valores Mobiliarios, na medida em que sejam aplicaveis
as fungdes concretamente exercidas, quanto as matérias de:

a)[..;
[..];
[..];
[-];
[..]

b)
c)
d)
e)[.[;

N5
9)[.-];

h) Informacgéo a investidores, ao disposto nas alineas a), d), e) e h)don.° 1 e nos n.**3, 4, 8
e 9 do artigo 312.°, no artigo 312.°-H e nos n.**1 e 9 do artigo 323.°;

N5

N1

Artigo 92.°-B

[.-]

1 — As SGOIC aplica-se o disposto no artigo 26.°-1 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
2—1[.]

Artigo 92.°-C
[.-]

1 — As SGOIC aplica-se o disposto no artigo 26.°-K do Caédigo dos Valores Mobiliarios.
2 — As informagdes referidas no n.° 2 do artigo 26.°-K do Cédigo dos Valores Mobiliarios sao
divulgadas juntamente com o relatério anual referido na alinea a) do n.° 1 do artigo 160.° do presente
Regime Geral, sendo fornecidas aos participantes do organismo de investimento coletivo a seu pedido.

Artigo 161.°
[.-]

1—1[..]
2—1...].
3—I[.]

4 —1..].

5—1[.1]

6 — Caso o OIA deva publicar o relatério e contas anual previsto no artigo 29.°-G do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, sé tém de ser prestadas aos investidores que o solicitem as informacdes
referidas nos n.”* 1 e 2 que sejam complementares as informagdes constantes daquele relatorio e
contas anual, quer separadamente, quer como anexo ao referido relatério e contas.

7—1.]

8—1I[.1]

9—1I.1]

10 —1[...].

Artigo 221.°
[.--]
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3—1[...]

4 — Tratando-se de OIA que obtenha capitais exclusivamente junto de investidores profissio-
nais e que seja obrigado a publicar um prospeto nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
apenas tém de ser divulgadas aos investidores as informagdes referidas nos niumeros anteriores
que sejam complementares as informagdes constantes do prospeto, quer separadamente, quer
COmo anexo ao prospeto.

5—1..]

6—1I.]

7—I.]

8—1.]»

Artigo 4.°
Alteragao ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

Os artigos 6., 16.°, 17.2,22.°,31.°,41.°,42.°,45.°,47.°,49.°,50.°, 53.°a 55.°, 59.°, 62.°, 70.°,
71.°,74.°a 78.° 82.2, 91.2, 118.° a 122.°, 130.°, 134.°, 140.°, 147.° a 149.°, 152.° a 154.°, 159.°,
162.°, 169.° a 172.°, 174.°, 188.° e 190.° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Con-
tas, aprovado em anexo a Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro, passam a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 6.°
[.]
[...]I
a)l...];

b) Supervisionar a atividade de auditoria as contas de empresas ou de outras entidades, de
acordo com as normas relativas a auditores em vigor e nos termos previstos no artigo 4.° do Re-
gime Juridico da Supervisdo de Auditoria, bem como o exercicio de outras fungbes de interesse
publico, incluindo em matéria de controlo de qualidade e de a¢des de supervisdo de auditores que
nao realizem revisio legal de contas de entidades de interesse publico, desde que estas ultimas
nao decorram de denuncia de outra autoridade nacional ou estrangeira;

c)[...];

d) [...];

m) Criar, filiar-se, associar-se ou participar no capital de entidades, nacionais ou estrangeiras,
e com elas colaborar, exclusivamente para efeitos da realizagado e fomento de estudos, investiga-
¢ao, acdes de formagao e outros trabalhos que promovam o aperfeigoamento e a divulgagao dos
principios, conceitos € normas contabilisticas e de auditoria as contas;

n) Propor ao Governo, em articulagdo com as entidades normalizadoras, a regulamentagao de
aspetos contabilisticos suscetiveis de permitirem uma mais eficiente auditoria as contas;

o)[..I

p) [.-.I;

q) Colaborar com o Governo no aperfeicoamento da auditoria as contas de empresas e outras
entidades do setor publico empresarial € administrativo;

NI

s) [...];
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.1

uyl.-I;

v) [...]

Artigo 16.°
[...]

[...]

a)[..;

b)[...];

c)[.-.];

a)[.-.I;

e)[.-.I;

N1

9 [.J

h) Deliberar sobre as propostas de regulamento de exame e de inscri¢ao;
DT

N

K)[...].

Artigo 17.°
[...]

1 — A assembleia representativa é convocada pelo seu presidente, mediante comunicagao
escrita dirigida aos seus membros, com a antecedéncia minima de 15 dias seguidos, devendo a
ordem do dia e o local constar do aviso da convocacao.

2—1..]

3—[.]
4—1.]
5—[.]
6—1[.]
7—1L.]
8 —1[.]
9—1I.]

10 — A mesa da assembleia representativa elabora o projeto de regimento relativo ao seu
funcionamento, para aprovagcao em assembleia representativa.

1M1 —1[.]

12 — A quaisquer sessdes da assembleia representativa assistem, sem direito de voto, o
bastonario, o conselho fiscal e os presidentes dos restantes 6rgdos da Ordem.

Artigo 22.°
Eleicdes dos membros dos 6rgaos

1 — Os membros da assembleia representativa, o bastonario e os membros dos conselhos
diretivo, disciplinar e fiscal sao eleitos pela assembleia geral eleitoral, através de escrutinio secreto,
sendo o seu mandato de quatro anos.

2 — Os mandatos dos membros dos 6rgaos da Ordem s6 podem ser renovados por uma vez
para as mesmas fungdes.

3 — Aassembileia geral eleitoral € convocada com a antecedéncia minima de 60 dias seguidos
e as candidaturas, individualizadas para cada 6rgao, sdo apresentadas com a antecedéncia de 45
a 30 dias seguidos em relagéo a data designada para a assembleia.

4—1.1]
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5 — As listas sao divulgadas até 15 dias seguidos antes da data fixada para a assembleia
geral eleitoral.
6—1.]
Artigo 31.°

[..]

a) (Revogada.)
b)[..I
c)[...];
a)l...];
e)[..I;
NI
9.1
h L1

k) [.];

) Aprovar normas técnicas;

m) [...];

— e, —

4 — O conselho diretivo pode delegar no bastonario as competéncias para autorizar despesas,
efetuar pagamentos e celebrar e alterar contratos, com faculdade de subdelegagdo nos demais
membros do conselho diretivo.

5 — O conselho diretivo pode ainda delegar em qualquer dos seus membros competéncias
para tratar de assuntos especificos.

Artigo 41.°
[.--]

1—1[...]

2—1...].

3 — Os unicos responsaveis pela orientacdo e execucao direta das funcbes de interesse
publico contempladas no presente Estatuto devem ser revisores oficiais de contas nos termos do
n.° 1 do artigo 49.°

Artigo 42.°
[.--]

A atividade de auditoria as contas integra os exames e outros servi¢os relacionados com as
contas de empresas ou de outras entidades efetuados de acordo com as normas internacionais de
auditoria e normas internacionais de controlo de qualidade e outras normas conexas, na medida
em que sejam relevantes para a revisao legal de contas compreendendo:

a)
b)
c)

[];
[-];
[..]
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Artigo 45.°
[...]

1—1[.]
2 —[.]:

a) ...

b) Incluir uma descrigdo do ambito da revisao legal de contas que identifique, no minimo, as
normas relativas a auditores segundo as quais foi realizada;

¢) Incluir uma opinido de auditoria, que pode ser emitida com ou sem reservas, ou constituir
uma opinido adversa ou uma escusa de opinido, e apresentar claramente a opinido do revisor
oficial de contas sobre:

L
i) [...];

d)
e)
N5
9)
h)

[..];
[.];
[.];
[...]

3 — A certificacao legal de contas de entidades de interesse publico inclui ainda os elemen-
tos adicionais previstos na legislagdo da Unido Europeia respeitante a revisao legal de contas.

4 — O revisor oficial de contas nao deve emitir opinido de auditoria e deve declarar, de forma
fundamentada, a impossibilidade de emisséo de certificagdo legal de contas quando conclua ser
inexistente, ser significativamente insuficiente ou ter sido ocultada matéria de apreciagéo, s6 podendo
emitir certificagéo legal de contas em data posterior caso as contas sejam, entretanto, disponibilizadas
e supridas as insuficiéncias identificadas aquando da emissao da declaragao de impossibilidade.

5 — A certificagao legal de contas nao inclui uma garantia quanto a viabilidade futura da en-
tidade auditada, nem quanto a eficiéncia ou eficacia com que o 6rgdo de administragdo conduziu
as atividades da entidade auditada.

6 — (Anterior n.° 5.)

7 — (Anterior n.° 6.)

8 — (Anteriorn.°7.)

9 — (Anterior n.° 8.)

10 — (Anterior n.° 9.)

Artigo 47.°
[...]
Na sequéncia do exercicio de fungdes de interesse publico é emitido relatorio que:

a) Descreva a natureza e a extensao do trabalho realizado, bem como a respetiva conclusao;
b) Seja redigido numa linguagem clara e inequivoca; e
c¢) Seja elaborado de acordo com as normas relativas a auditores em vigor.

Artigo 49.°
[.--]

1—1[.]
2—1[.]
3—[.]
4—1.]
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5—1[.1]
6 — O revisor oficial de contas informa a CMVM, nos termos regulamentares aplicaveis, so-
bre o exercicio das suas fungdes em regime de dedicagéo exclusiva ou ndo dedicagdo exclusiva.

Artigo 50.°
[...]
1—1[..]

2 — Séo aplicaveis a nomeacao de revisores oficiais de contas por entidades de interesse
publico as condi¢des estabelecidas na legislagdo da Unido Europeia.

3—1[...]

4—1..]

5 — A aceitacdo prevista no nimero anterior ocorre no prazo maximo de 30 dias a contar da
data da comunicagao da designagéo do revisor oficial de contas.

6 — Para efeitos do numero anterior, a entidade auditada deve comunicar ao revisor oficial de
contas, no prazo maximo de cinco dias, a sua designagao.

Artigo 53.°
[...]

1 — O revisor oficial de contas s6 pode exercer auditoria as contas apds a celebracao, no
prazo maximo para aceitagdo da designagao previsto no n.° 5 do artigo 50.°, de contrato escrito de
prestagao de servigos, que pode seguir o modelo fixado pela Ordem.

2 — O revisor oficial de contas s6 pode exercer outras fungdes de interesse publico apds a
celebracdo de contrato escrito de prestagdo de servigos, que deve ocorrer no prazo maximo de
15 dias a contar da data da aceitagdo da proposta de prestagéo de servigos.

3 — No caso da auditoria as contas, o contrato é celebrado, pelo menos, aquando da desig-
nacao inicial do revisor oficial de contas, da renovacdo do mandato e sempre que uma alteracéo
das circunstancias justifique a alteragdo dos termos do trabalho.

4 — (Anterior n.° 3.)

Artigo 54.°

[.]

1—I...]

2—1...].

3 — Nas entidades de interesse publico, o mandato inicial para o exercicio de fungbes de
revisdo legal de contas pelo revisor oficial de contas ndo pode ser inferior a dois anos, sendo a
sua duragdo maxima de 10 anos.

4 — (Revogado.)

5 — (Revogado.)

6 — (Revogado.)

7 — O revisor oficial de contas que exerga fungdes de reviséo legal de contas numa entidade
de interesse publico cria um mecanismo adequado de rotagdo gradual dos quadros superiores
envolvidos na reviséo legal de contas que inclua, pelo menos:

a) As pessoas registadas como revisor oficial de contas;

b) As pessoas que desempenhem fungdes na coordenacgao do plano de trabalhos, de revisdo
do trabalho desenvolvido e de gestédo da relagdo com o cliente;

¢) O revisor de controlo de qualidade do trabalho; e

d) Os especialistas ou peritos do revisor oficial de contas que desempenhem fungbes equiva-
lentes as descritas na alinea b).
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8 —1.]
9—1[.]
10 —[..].

Artigo 55.°
[...]
1—1[..]

2 — Aresolugéao do contrato pela entidade a qual o revisor oficial de contas preste servigos é
comunicada por ambos a Ordem e a CMVM no prazo de 30 dias a contar da mesma, com indicagao
dos motivos que a fundamentam.

3—1[...]

4 —1...].

Artigo 59.°
[...]

1 — (Revogado.)

2 — No exercicio de fungbes de interesse publico, os honorarios do revisor oficial de con-
tas ndo podem pdér em causa a sua independéncia profissional e a qualidade do seu trabalho,
nem ser influenciados ou determinados pela prestagéo de servigos adicionais a entidade au-
ditada, nem ser em espécie, contingentes ou variaveis em fungéo dos resultados do trabalho
efetuado.

3 — No exercicio das fungdes de interesse publico, os honorarios séo fixados entre as partes,
tendo nomeadamente em conta critérios de razoabilidade que atendam, em especial, a natureza,
extensao, profundidade e tempo do trabalho necessario a execugdo de um servigo de acordo com
as normas relativas a auditores e os principios éticos aplicaveis.

Artigo 62.°
[-.]

1 — Os revisores oficiais de contas que realizam a revisao legal de contas de entidades de
interesse publico, previstas no artigo 3.° do Regime Juridico da Supervisao de Auditoria, publicam
o relatério anual de transparéncia previsto na legislagao da Unido Europeia, incluindo os elementos
adicionais que venham a ser fixados pela CMVM em regulamento.

2 — Sempre que, por tal ser necessario para atenuar uma ameaga iminente e significativa a
seguranga pessoal de qualquer pessoa, um revisor oficial de contas n&o divulgue a lista das entidades
de interesse publico relativamente as quais realizou revisdes legais de contas durante o exercicio
financeiro precedente, este comunica por escrito a sua decisdo, devidamente fundamentada, a
CMVM, até ao momento da divulgacao do relatério.

3 — A assinatura do relatério de transparéncia pode ser eletrénica, tal como previsto na lei.

Artigo 70.°
[..]

1—1[..]

2—1.]

3 — Para efeitos do presente artigo, entende-se por ceticismo profissional uma atitude ca-
racterizada por um espirito critico, atento as condicdes que possam indiciar eventuais distor¢des
devidas a erro ou fraude, e por uma apreciagao critica da prova de auditoria.
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Artigo 71.°
[.--]

1 — No exercicio das suas fungdes, e pelo menos durante o periodo abrangido pelas demons-
tragOes financeiras a auditar e o periodo durante o qual é realizada a revisao legal de contas, os
revisores oficiais de contas, bem como quaisquer pessoas singulares em posi¢ao de influenciar direta
ou indiretamente o resultado da reviséo legal ou voluntaria de contas, asseguram a sua indepen-
déncia relativamente a entidade auditada e nao participam na tomada de decisdes dessa entidade.

2—1...].

3—[.]
4—1.]
5—[.]
6—1[.]
7—L.]

a)l[...];

b)[..I

¢) Tenham tido, durante o periodo referido no n.° 1, relagao de trabalho, comercial ou de outro
tipo com a entidade auditada, suscetivel de causar um conflito de interesses.

8 —I...]
9—1.1
10 —1I[...].
1M1 —I[..]
Artigo 74.°

Organizagao interna dos revisores oficiais de contas

1—1...

1.
2—1.1
3—1[.]
4—1.1.
5—1.1.
6 —I...I.
7—1.1.

8 — Os revisores oficiais de contas utilizam sistemas, recursos e procedimentos adequados
para garantir:

a) A continuidade e a regularidade do exercicio das suas atividades de revisao legal de contas; e
b) O cumprimento das leis e regulamentos que |lhes sédo aplicaveis.

9—1..]

10—1...].

1M1—I.]

12—1.1]

13 — Os revisores oficiais de contas tém em conta a escala e a complexidade das suas ativida-
des para efeitos do cumprimento dos requisitos previstos neste artigo, demonstrando perante a Ordem
ou a CMVM, consoante aplicavel em fungao de quem o solicite, que as politicas e os procedimentos
concebidos para garantir esse cumprimento sdo adequados a referida dimensao e complexidade.

14 — Narevisao legal e voluntaria de contas de pequenas empresas que nao sejam entidades de
interesse publico, o revisor oficial de contas pode definir procedimentos internos especificos simplificados,
designadamente ao nivel dos processos que tém como objetivo o cumprimento dos deveres prescritos
nos numeros anteriores, a serem verificados pela Ordem, a requerimento do revisor oficial de contas.

15 — O revisor oficial de contas estabelece procedimentos adequados para os seus colabo-
radores comunicarem infragdes a nivel interno através de um canal especifico.
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Artigo 75.°
[...]

1—1[..]

2—1..].

3—I[..]

4 — No exercicio de fungbes de interesse publico, o revisor oficial de contas consagra ao
trabalho tempo e recursos suficientes que lhe permitam desempenhar adequadamente as suas
fungoes.

5—1.1

¢) Honorarios contratados e cobrados pela revisao legal de contas e por outros servigos, em
cada exercicio financeiro;

d) Data em que comegou a realizar as revisdes legais de contas do cliente;

e) Se aplicavel, informagao sobre o grupo a que pertence o cliente, incluindo, pelo menos,
informacéao sobre a sua empresa-mae e entidades sob o seu controlo.

——
—_—

9 — Os revisores oficiais de contas organizam um arquivo de auditoria para cada revisao legal
ou voluntéria de contas, instruido de acordo com as normas relativas a auditores em vigor, no qual
incluem pelo menos:

a)
b)

[];
[...].

10 — No exercicio de quaisquer outras fungdes de interesse publico, os revisores oficiais
de contas organizam um arquivo de toda a documentagao de suporte ao trabalho realizado e as
conclusdes obtidas.

11 — Os arquivos referidos nos numeros anteriores sdo encerrados até 60 dias apds a data da
certificagao legal de contas, do relatério de auditoria ou do relatério, parecer ou outro documento
emitido pelo revisor oficial de contas.

12 — Os revisores oficiais de contas conservam registos de todas as queixas apresentadas
por escrito.

Artigo 76.°

[.]

1 — Sem prejuizo de exigéncias legais ou regulamentares mais rigorosas, os revisores ofi-
ciais de contas conservam em arquivo, por um periodo minimo de cinco anos a contar do termo do
prazo referido no n.° 11 do artigo 75.°, os documentos e informagdes respeitantes ao arquivo de
auditoria e ao arquivo subjacente a prestagao de outras fungdes de interesse publico, incluindo,
designadamente, os previstos:

a)
b)

[..];
[.]

2—1[.1.
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Artigo 77.°

]

1 — (Revogado.)

2 — Para efeitos dos limites de honorarios pela prestagao de servigos distintos da auditoria
previstos na legislagdo da Unido Europeia, sdo considerados os servigos prestados a entidade de
interesse publico, a sua empresa-mae ou as entidades sob o seu controlo por entidades, sediadas
em Portugal, da rede a que o revisor oficial de contas pertence.

3 — (Revogado.)

4 — (Revogado.)

5 — (Revogado.)

6 — O revisor oficial de contas ou, quando aplicavel, o revisor oficial de contas do grupo informa
imediatamente a CMVM, nos termos regulamentares aplicaveis, quando os honorarios totais recebidos
de uma entidade de interesse publico em cada um dos trés ultimos exercicios financeiros consecutivos
forem superiores a 15 % dos honorarios totais recebidos, informando ainda sobre as medidas adotadas
para a salvaguarda da sua independéncia e as decisdes do orgao de fiscalizagdo da entidade auditada.

7 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a CMVM pode exigir, quando tal se justifique
para a afericdo da independéncia do revisor oficial de contas ou, se aplicavel, do revisor oficial
de contas do grupo, que no célculo do racio de 15 % sejam incluidos os honorarios recebidos da
entidade de interesse publico por todos ou por parte dos membros, sediados em Portugal, que
pertencam a respetiva rede.

8 — (Revogado.)

9 — (Revogado.)

10 — (Revogado.)

11 — (Revogado.)

12 — O revisor oficial de contas que preste servigos distintos da auditoria ndo proibidos pela
legislagdo da Unido Europeia organiza um arquivo contendo:

a) A aprovacgao dos referidos servigos e respetiva fundamentagéo pelos érgéos de fiscalizagéo
relevantes;

b) Os contratos celebrados;

¢) A documentagao de suporte ao trabalho realizado e as conclusdes obtidas; e

d) O resultado final entregue a entidade auditada, ou a sua empresa-mae ou a entidades sob
0 seu controlo, conforme aplicavel.

13 — Se os servigos referidos no nimero anterior forem prestados por entidades, sediadas
em Portugal, da rede a que o revisor oficial de contas pertence, o revisor oficial de contas garante
que esta organiza um arquivo que cumpra o disposto no niumero anterior.

14 — Ao arquivo referido nos nimeros anteriores € aplicavel, com as devidas adaptagdes, o
previsto no artigo 76.°

15 — A pedido fundamentado do revisor oficial de contas ou da sociedade de revisores oficiais
de contas, a CMVM pode autorizar, a titulo excecional, e por um periodo que ndo exceda dois
exercicios, que o requerente possa ultrapassar os limites de honorarios pela prestacao de servigos
distintos da auditoria previstos na legislagao da Unido Europeia.

Artigo 78.°

[.-]

1—[.]
2—1[.I:

a) Confirma anualmente, por escrito, ao 6rgao de fiscalizagdo a sua independéncia relativa-
mente a entidade auditada, bem como a dos seus sdcios, dirigentes de topo e outros dirigentes
que executem a revisao legal de contas;
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b) Debate com o érgao de fiscalizagdo as ameagas a sua independéncia e as salvaguardas
aplicadas para mitigar essas ameacas, conforme documentadas nos termos do n.° 1;

¢) Comunica anualmente ao 6rgao de fiscalizagdo todos os servigos distintos de auditoria
prestados a entidade auditada, a sua empresa-méae ou as entidades sob o seu controlo.

3 — As comunicagdes a que se referem as alineas a) e ¢) do niumero anterior sdo efetuadas
antes da emisséao da certificacio legal de contas.

Artigo 82.°
[...]

1—1[..]

2—1...].

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, sempre que exerga fungdes de interesse
publico, a identificagdo do revisor oficial de contas inclui o seu nimero de registo junto da CMVM.

4 — O nao cumprimento do disposto nos nimeros anteriores implica a nulidade dos atos a que os
documentos digam respeito e as sangdes previstas na lei, sem prejuizo da ag¢ao disciplinar da Ordem.

5 — Todos os documentos eletronicos que, nos termos do presente Estatuto e demais legis-
lagdo aplicavel, tenham de conter a assinatura do revisor oficial de contas podem ser assinados
com recurso a assinatura eletrénica qualificada, que ateste a identidade e a qualidade profissional
do signatario, nos termos legais.

6 — Para os efeitos previstos no nimero anterior pode ser utilizada a assinatura eletrénica
qualificada da chave moével digital ou do cartdo de cidadao, com recurso ao Sistema de Certifica-
¢ao de Atributos Profissionais com o Cartdo de Cidadao, nos termos do n.° 2 do artigo 51.° da Lei
n.° 2/2013, de 10 de janeiro.

Artigo 91.°
[.--]

1—1[.]

2—1...].

3—I[.]

4 — Os revisores oficiais de contas, incluindo os sécios de sociedade de revisores oficiais de
contas seus representantes no exercicio dessas fungdes, que nos ultimos dois anos tenham exer-
cido fungdes de revisao legal das contas em empresa ou outra entidade, estdo impedidos de nela,
ou em qualquer sociedade nela participante ou em que ela participe, exercer fungdes de membros
dos seus orgaos de administragdo ou geréncia.

5—1.]

6—1.]

7—1.]

8 —I...].

Artigo 118.°

[..]
1—[.I:

a) A maioria do capital e dos direitos de voto deve pertencer sempre a revisores oficiais de
contas, sociedades de revisores oficiais de contas, auditores ou entidades de auditoria de Estados-
-Membros, com a inscrigao ativa na respetiva lista, podendo as demais participa¢des de capital e
demais direitos de voto ser detidos por qualquer pessoa singular ou coletiva;

b) A maioria dos membros dos 6rgéos de gestao devem ser revisores oficiais de contas, so-
ciedades de revisores oficiais de contas, auditores ou entidades de auditoria de Estados-Membros,
com a inscrigdo ativa na respetiva lista;

o) [...1.
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2—1.]

3—I[.]

4 —1...]

5—1.1

6 —I[...]

7 — (Revogado.)
8 — (Revogado.)
9 — (Revogado.)
10 — (Revogado.)

Artigo 119.°
[...]

1 — O revisor oficial de contas a titulo individual pode ser socio de mais de uma sociedade
de revisores oficiais de contas, desde que a atividade profissional de revisor oficial de contas seja
exercida apenas em nome de uma sociedade de revisores oficiais de contas.

2 — Quando seja soécio de mais do que uma sociedade de revisores oficiais de contas, o re-
visor oficial de contas apenas pode ser membro do 6rgéo de administragao da sociedade em que
exerca a sua atividade profissional.

3 — Os revisores oficiais de contas que, no momento de entrada como sdcios de uma socie-
dade de revisores oficiais de contas, estiverem vinculados a atos ou contratos para a prestagao de
servigos enquanto revisores oficiais de contas sao por ela substituidos nos direitos e obrigagdes
deles emergentes.

4 — (Revogado.)

Artigo 120.°
[...]
1—1[..]

2 — No exercicio das atividades referidas no niumero anterior, as entidades ou outras formas
de associagao séo obrigatoriamente representadas por representante, revisor oficial de contas, de
sociedades de revisores oficiais de contas suas agrupadas ou associadas.

3 — (Anterior n.° 2.)

4 — (Anterior n.° 3.)

Artigo 121.°
[...]
1—1[.]:

a) Pelos nomes de todos os sécios, ou, pelo menos, de um dos socios revisor oficial de con-
tas ou pessoa, singular ou coletiva, reconhecida para o exercicio da profissdo em qualquer dos
demais Estados-Membros da Unido Europeia ou do Espaco Econdmico Europeu, por extenso ou
abreviadamente, ou ainda pelo nome da rede a que a sociedade de revisores oficiais de contas
pertence, podendo ser associadas iniciais ou siglas;

b)[..I

c) [..]-

2—1[.]
3—1[.]
4—T1.]
5—.]

1

6—I.
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Artigo 122.°
[.--]
1—1[..]

2 — A comissao de inscricdo pronuncia-se, para efeitos do disposto no numero anterior, no
prazo de 30 dias a contar da rececdo do pedido de anélise do projeto, devidamente instruido.

3 — O prazo para decisdo da comissao de inscricdo suspende-se sempre que o pedido ndo
se encontre instruido de forma completa e enquanto estejam em falta as informagdes ou elementos
adicionais solicitados.

Artigo 130.°
[.-]

1—1[.]

2—1[.]

3 — O sdcio revisor oficial de contas cuja inscrigao na Ordem se encontre suspensa compul-
sivamente ou cancelada compulsivamente ndo pode ser membro do 6érgao de gestao da sociedade
durante, consoante o caso:

a) O periodo de suspensdo determinado pela Ordem; ou
b) O periodo durante o qual se encontrar impossibilitado de requerer a sua reinscri¢cao na lista
de revisores oficiais de contas junto da Ordem.

Artigo 134.°
[.-]

1 — Os s6cios nao podem exercer, a titulo individual, as atividades previstas no artigo 41.°,
salvo quando, por qualquer causa, estiverem comprovadamente de saida de uma sociedade de
revisores oficiais de contas, para exercer a titulo individual ou como contratado nos termos permi-
tidos no presente Estatuto.

2 — No caso previsto no numero anterior, o revisor oficial de contas fica impedido na sociedade
de saida do exercicio dos seus direitos e deveres sociais, na medida em que excedam o que for
exigivel a concretizagdo dessa saida.

Artigo 140.°
[...]

1 — (Anterior corpo do artigo.)
2 — As sociedades de revisores oficiais de contas de natureza civil podem transformar-se,
fundir-se ou cindir-se nos termos previstos no Codigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 147.°
[...]

1 — Os revisores oficiais de contas e as sociedades de revisores oficiais de contas s6 podem
exercer as fungdes respetivas depois de inscritos em lista prépria, designada «lista dos revisores
oficiais de contas», a qual é dividida entre revisores oficiais de contas e sociedades de revisores
oficiais de contas.

2—1...].

3 — O exercicio de funcdes de interesse publico por revisores oficiais de contas, sociedades
de revisores oficiais de contas, auditores e entidades de auditoria de Estados-Membros e de paises
terceiros inscritos na Ordem depende de prévio registo junto da CMVM.
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Artigo 148.°
[...]
1—[.]

a) ...

b) [...];

c¢) Ser titular de um grau académico de licenciado, mestre ou doutor, ou de um grau académico
superior estrangeiro que tenha sido declarado equivalente a um daqueles graus ou reconhecido
como produzindo os efeitos de um daqueles graus;

a ..

e)l[...]

2—1[.I
a)l...;

b) Nao ter sido objeto de condenagao definitiva em processo contraordenacional, nos ultimos
10 anos, pela pratica de infragdes das normas relativas a auditores ou que regem a atividade das
instituicdes de crédito, das sociedades financeiras e das sociedades gestoras de fundos de pensdes,
bem como das normas que regem o mercado de valores mobilidrios e a atividade seguradora ou
resseguradora, incluindo a mediag&o de seguros ou resseguros;

¢) Nao existirem registos de violag&o, nos ultimos cinco anos, das normas legais ou dos prin-
cipios éticos que regem o exercicio da profissao;

a ..

e)[...];

N1

9 L.1

3—1[...]
4 —1.1]
Artigo 149.°

Inscricado de auditores de paises terceiros

1 — Sem prejuizo da aplicagao do disposto no titulo VI, € admitida a inscricdo de auditores
de paises terceiros desde que:

a) Cumpram requisitos equivalentes aos previstos no presente regime relativamente a ido-
neidade, qualificagbes académicas, submissao a exame, formagéo pratica e formagao continua;

b) [Anterior alinea c).]

c¢) Disponham de domicilio ou estabelecimento profissional permanente em Portugal ou de
representante com domicilio em Portugal.

2—1[.]

Artigo 152.°
[...]
1—[..]

2 — O exame pode compreender a prestacao de provas fracionadas por grupos de matérias,
nos termos fixados no regulamento de exame e de inscrigéo.
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Artigo 153.°
[..]
1—1[..]

2 — A composi¢céo e nomeacao do juri, bem como as matérias, os tramites e, em geral, a
regulamentagéo do exame, sao fixados no regulamento de exame e de inscrigdo.

/) Normas internacionais de auditoria, normas internacionais de controlo de qualidade e outras
normas internacionais;

DL

4 —1.]
Artigo 154.°

Regulamento de exame e de inscrigdao

1 — A assembleia representativa aprova o regulamento de exame e de inscrigao, com base
em proposta do conselho diretivo, que é submetido a homologagao do membro do Governo res-
ponsavel pela area das finangas.

2 — O regulamento de exame e de inscri¢do so produz efeitos apés homologagdo do membro
do Governo responsavel pela area das finangas, a qual se considera dada se ndo houver decisao
em contrario nos 90 dias seguintes ao da sua recegao.

Artigo 159.°
[..]

1—1[.]

2—1..].

3—I[.]

4 —1..].

5 — Ao membro estagiario compete executar todas as tarefas relativas a auditoria as contas
e outras funcdes de interesse publico, sob orientacdo do seu patrono, ndo devendo por sua conta
praticar atos que por lei estao restringidos ao revisor oficial de contas.

6—1.]

7 — (Revogado.)

8—I[.]

Artigo 162.°

[..]

1—1[..]

2—1...].

3 — O prazo para decisdo da comissao de inscrigao suspende-se sempre que o requerimento
nao se encontre instruido de forma completa e enquanto estejam em falta as informagdes ou ele-
mentos adicionais solicitados.

4 — (Anterior n.° 3.)
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Artigo 169.°
[..]

1—1[..]

2—1...].

3 — A deliberacgéo sobre o levantamento da suspensédo € antecedida de averiguagéo, nos
termos do n.° 2 do artigo 162.°, podendo ser dispensada por decisdo fundamentada da comisséo
de inscrigéo.

4 —1...].

Artigo 170.°
[...]

1 — Todo aquele que tenha obtido o cancelamento voluntario de inscri¢ao e relina os requisitos
gerais estabelecidos no artigo 148.° pode pedir a reinscrigdo na lista dos revisores oficiais de contas
com dispensa do disposto nas alineas d) e €) do n.° 1 do mesmo artigo, mediante requerimento
dirigido a comissao de inscrigao e instruido com os documentos referidos no n.° 2 do artigo 161.°

2—1.1]

3—I[..]

4 —1.]

5—1[.1

6 —I[...]

Artigo 171.°
[...]

A Ordem assegura o registo dos revisores oficiais de contas, das sociedades de revisores
oficiais de contas, bem como das formas de associacao de sociedades de revisores oficiais de
contas, mediante a inscrigdo na lista dos revisores oficiais de contas e respetiva divulgacéo, nos
termos dos artigos seguintes.

Artigo 172.°

]

1 — O registo publico referido no artigo anterior identifica cada revisor oficial de contas, cada
sociedade de revisores oficiais de contas e cada associacio de sociedades de revisores oficiais de
contas, através de um numero especifico, que corresponde ao nimero de inscrigao na respetiva lista.

2—1...].

3 — Além dos factos e informagdes referidos nos nimeros seguintes, o registo publico contém
a designacao e o endereco das entidades responsaveis pela aprovagao, pelo controlo de qualidade,
pelas sangdes e pela supervisdo publica dos sujeitos registados.

4—1.]

a)[..;

b) Caso aplicavel, a firma ou denominagao, a sede social, o endereco do sitio na Internet e o
numero de registo da sociedade de revisores oficiais de contas que emprega o revisor oficial de
contas ou com a qual se encontra associado na qualidade de socio ou a qualquer outro titulo, ou
0 nome e o numero de registo do revisor oficial de contas a que se encontre associado, nomeada-
mente, através de celebracao do contrato de prestacao de servicos;

o).}

d)[..I;

e)[..]
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e) Nome e numero de registo de todos os revisores oficiais de contas empregados pela socie-
dade de revisores oficiais de contas ou a ela associados na qualidade de sécio ou a qualquer outro
titulo, nomeadamente, através de celebragao do contrato de prestagao de servigos;

Artigo 174.°
[.--]

1—1[.]

2—1...].

3 — A CMVM pode, com base na reciprocidade, dispensar o registo de pessoas singulares
ou coletivas autorizadas a exercer a atividade de revisao legal de contas num pais terceiro que
apresentem relatério de auditoria das contas individuais ou consolidadas de uma entidade com
sede fora da Unidao Europeia, se essa pessoa individual ou coletiva estiver submetida, num pais
terceiro, a sistema de supervisdo publica, de controlo de qualidade e san¢des que cumpram os
requisitos equivalentes aos previstos nas normas legais aplicaveis.

4 —1...].

5—1..]

6 — Os auditores ou entidades de auditoria de paises terceiros que elaborem relatério de
auditoria das contas individuais ou consolidadas, registados nos termos do n.° 1 e que nao tenham
sido previamente registados noutro Estado-Membro, ficam sujeitos ao regime juridico nacional,
nomeadamente, em matéria de supervisao, de controlo de qualidade e de sangdes.

Artigo 188.°

Sociedades de auditores de paises terceiros

Os auditores de paises terceiros que tenham adquirido em Portugal a qualificagdo de reviso-
res oficiais de contas podem constituir sociedades de revisores oficiais de contas nos termos do
presente Estatuto em igualdade de condigbes com os nacionais.

Artigo 190.°
[-..]

1 — Sem prejuizo do disposto em lei especial, os revisores oficiais de contas participam ao
Ministério Publico os factos detetados no exercicio das respetivas funcdes de interesse publico
que indiciem a pratica de crimes.

2 — (Revogado.)»
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Artigo 5.°
Alteracao a Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro

O artigo 3.° da Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, passa a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 3.°
[.-]

1—1[.]
2—1[.]
3—[.]:

a) Incluir no relatério anual sobre a sua atividade informagéao relativa aos resultados da re-
visdo legal de contas e explicar o modo como esta contribuiu para a integridade do processo de
preparagéo e divulgagao de informagéo financeira, bem como o papel que o 6rgao de fiscalizagao
desempenhou nesse processo;

b) [...];

c) Fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo interno e de gestao do risco e, se aplicavel, de
auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagao e divulgagao de informagao financeira,
sem violar a sua independéncia;

a)l...];

e)[...];

NI...]

4 —1..]»

Artigo 6.°
Alteragao ao Regime Juridico da Supervisao de Auditoria

Os artigos 2.°a 5.°, 11.2, 13.°, 14.°, 16.°a 21.°, 25.°, 27.°, 31.°, 37.%,39.°a 42.°, 44°a46.° e
50.° do Regime Juridico da Supervisao de Auditoria, aprovado em anexo a Lei n.° 148/2015, de 9 de
setembro, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[...]
1 — (Anterior proémio do corpo do artigo):

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo];

b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo];

c) [Anterior alinea c) do corpo do artigo];

d) «Auditoria as contas», as previstas no artigo 42.° do Estatuto da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas (EOROC);

e) [Anterior alinea d) do corpo do artigo];

f) [Anterior alinea e) do corpo do artigo];

g) [Anterior alinea f) do corpo do artigo];

h) [Anterior proémio da alinea g) do corpo do artigo]:

i) O Estado-Membro em que um auditor, aprovado no seu Estado-Membro de origem, pretende
ser igualmente inscrito nos termos do artigo 177.° do EOROC; ou

iiy O Estado-Membro em que uma entidade de auditoria, aprovada no seu Estado-Membro de
origem, pretende inscrever-se ou esta inscrita nos termos do artigo 185.° do EOROC;
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i) [Anterior proémio da alinea h) do corpo do artigoj;
J) «Fungdes de interesse publico»:

i) Aquelas em que é prevista, em lei ou regulamento, nacional ou da Unido Europeia, a inter-
vengao obrigatdria ou facultativa de auditor;
ii) A auditoria as contas;

k) «Médias empresas» as empresas qualificadas como “médias entidades” na legislagéo
contabilistica;

) «Normas internacionais de auditoria» as Normas Internacionais de Auditoria (ISA);

m) [Anterior alinea ) do corpo do artigo];

n) «Normas internacionais de controlo de qualidade» as Normas Internacionais sobre Controlo
de Qualidade (1SQC);

o) [Anterior alinea m) do corpo do artigo];

p) «Outras normas internacionais» normas conexas com as definidas nas alineas /) e n),
emitidas pela International Federation of Accountants (IFAC) através do International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB);

q) «Pequenas empresas» as empresas qualificadas como “pequenas entidades” na legislagao
contabilistica;

r) [Anterior proémio da alinea p) do corpo do artigo]:

i) [Anterior subalinea i) da alinea p) do corpo do artigo];

i) Na qual se verifique uma das seguintes situagdes: partilha dos lucros e dos custos, partilha
da propriedade, controlo ou gestdo comuns, politicas e procedimentos de controlo interno de qua-
lidade comuns, estratégia empresarial comum, utilizagdo de uma marca comum ou de uma parte
significativa dos recursos profissionais;

s) [Anterior alinea q) do corpo do artigo];
t) [Anterior alinea r) do corpo do artigo];
u) [Anterior alinea s) do corpo do artigo];
v) [Anterior alinea t) do corpo do artigo];
w) [Anterior alinea u) do corpo do artigo];
X) [Anterior alinea v) do corpo do artigo].

2 — Séao «normas relativas a auditores»:
a) As constantes dos seguintes diplomas e sua regulamentagéo:

i) O presente regime juridico;
i) O EOROC;
iiif)y As leis da Uniao Europeia sobre auditoria;

b)
c)
d)

)

e

As normas internacionais de auditoria;

As normas internacionais de controlo de qualidade;

Outras normas internacionais;

As constantes de leis ou regulamentos que rejam, em relagéo aos auditores:

i) O acesso e exercicio da atividade;

i)y A organizagao;

iify O funcionamento;

iv) A formacéo;

v) O planeamento, execugao, conclusdes e relato e controlo de qualidade do seu trabalho;

f) As constantes de lei ou regulamento, nacional ou da Unido Europeia, que prevejam a inter-
vengao obrigatdria ou facultativa de auditor.
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3 — Para efeitos da aplicagdo das normas previstas na legislagao da Unido Europeia, a refe-
réncia a «comité de auditoria» respeita ao «drgao de fiscalizagao».

Artigo 3.°
[...]
[...I

a) Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagao num mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Portugal,

b)[...I

¢) (Revogada.)

d) (Revogada.)

e) (Revogada.)

(Revogada.)

9) (Revogada.)

h[..I;

i) As entidades cuja atividade principal consiste na aquisi¢do de participagdes sociais com
maioria de direitos de voto em instituicdes de crédito;

J) As sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e as sociedades gestoras de
participagao de seguros mistas;

k) Os fundos de pensdes que financiam um regime especial de seguranga social, nos termos
dos artigos 53.° e 103.° da Lei n.° 4/2007, de 16 de janeiro;

) (Revogada).

Artigo 4.°
[...]

1 — Constitui atribuicao da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) a superviséo
publica de ROC, de SROC, de auditores e de entidades de auditoria de Estados-Membros e de
paises terceiros, dos seus socios e membros dos 6rgédos sociais, nos termos previstos no presente
regime juridico e demais disposi¢des legais aplicaveis.

2 — A atribuicao prevista no niumero anterior inclui:

a) A supervisao do exercicio de fungdes de interesse publico desenvolvidas em Portugal por
ROC, SROC, auditores e entidades de auditoria de Estados-Membros e de paises terceiros regis-
tados em Portugal;

b) A superviséo final de todas as entidades e atividades relativamente as quais a OROC possua
igualmente atribui¢des, incluindo a supervisado dos procedimentos e atos de inscricdo assegurados
pela OROC e dos sistemas de controlo de qualidade por esta implementados nos termos e para
os efeitos do EOROC.

3—[.]
4—1.]:

a) Assegurar o controlo de qualidade dos auditores que realizem a revisao legal de contas de
entidades de interesse publico, bem como as a¢des de supervisdo sobre quaisquer auditores que
decorram de denuncia de outra autoridade nacional ou estrangeira;

b) Acompanhar a evolugdo do mercado de prestagdo de servigos de revisao legal de contas
a entidades de interesse publico para efeitos da norma sobre monitorizacdo da qualidade e com-
petitividade do mercado, prevista na legislacdo da Uniao Europeia;

c) ...l

d)[...]
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5—1[.1]
6 — (Revogado.)
Artigo 5.°

[..]

O tratamento de dados pessoais no quadro da aplicagdo nacional da legislagdo da Unido
Europeia sobre auditoria rege-se pelo disposto nas leis europeias e nacionais aplicaveis a prote-
¢ao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais, incluindo pelas
instituigdes e pelos 6rgaos comunitarios, e a livre circulagdo desses dados.

Artigo 11.°
[...]

1 — O prazo para a decisdo da CMVM é de 30 dias a contar da data da rececdo do pedido
devidamente instruido.
2 — O prazo para a decisao da CMVM referido no numero anterior suspende-se:

a) Até a comunicagao, de forma completa, dos elementos referidos no n.° 2 do artigo 10.°;

b) Até a rececgao de quaisquer informagdes adicionais ou elementos solicitados pela CMVM
ao interessado;

c¢) Por efeito da notificagado referida no n.° 2 do artigo seguinte e pelo periodo ai previsto.

3 — A falta de decisédo no prazo referido no n.° 1 ou da sua notificagdo nao constitui deferi-
mento tacito do pedido.

Artigo 13.°
[.--]

1—1[...]

2—1...].

3—I[..]

4—1..]

5 — O ROC ou SROC cujo registo tenha sido cancelado ndo pode requerer novo registo antes
de decorridos dois anos, se o registo tiver sido cancelado por iniciativa do ROC ou SROC, ou cinco
anos, se o registo tiver sido cancelado por iniciativa da CMVM, contados sobre a data da produgéo de
efeitos da decisédo de cancelamento.

Artigo 14.°
[.--]

1 — As alteragdes aos elementos que integram o pedido de inscrigdo sdo comunicadas pela
OROC a CMVM no prazo de cinco dias uteis apos a decisido do respetivo averbamento na OROC,
sendo acompanhadas da respetiva documentacéo de suporte.

2 — A decisdo da CMVM quanto as alteragdes aos elementos que integram o registo sdo
aplicaveis as alineas a) e b) do n.° 2 do artigo 11.°

Artigo 16.°
[]

1—[.].
2—1[.]:

a) A maioria dos membros dos érgaos de administragcéo ou de diregao da entidade de auditoria
de pais terceiro respeite requisitos equivalentes aos estabelecidos nas normas legais aplicaveis
relativas a idoneidade, qualificagbes académicas, submissao a exame e formagao pratica e continua;
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b) O auditor de pais terceiro que realiza a revisao legal de contas por conta da entidade de audi-
toria de pais terceiro respeite requisitos equivalentes aos estabelecidos nas normas legais aplicaveis
relativas a idoneidade, qualificagbes académicas, submissdo a exames e formagao pratica e continua;

c¢) Realizem as revisdes legais das contas individuais ou consolidadas previstas no numero anterior
de acordo com as normas relativas a auditores aplicaveis em Portugal, bem como em consonancia com
os requisitos de independéncia, objetividade, preparagéao e avaliagdo das ameagas a independéncia
e de fixagao de honorarios estabelecidos na lei portuguesa ou com normas e requisitos equivalentes;

) [..].

3—1[...]

4 —1..].

5—1.]

6 — ACMVM pode, com base no principio da reciprocidade, ndo aplicar ou alterar os requisitos
previstos no n.° 1 se o auditor ou a entidade de auditoria de pais terceiro estiverem submetidos,
no seu pais de origem, a sistemas de supervisao publica, de controlo de qualidade e de regime
sancionatorio que cumpram os requisitos equivalentes aos previstos nas normas legais aplicaveis.

7—I.]

Artigo 17.°
[...]

g) Informagdo que demonstre a aplicagdo das normas internacionais de auditoria, normas
internacionais de controlo de qualidade e outras normas internacionais e dos requisitos de inde-
pendéncia, objetividade e fixagdo de honorarios em vigor em Portugal, ou outros equivalentes, na
prestagao de servigos de auditoria a entidades com valores mobiliarios admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

i) Informacgédo que demonstre a aplicagdo das normas internacionais de auditoria, normas
internacionais de controlo de qualidade e outras normas internacionais e dos requisitos de inde-
pendéncia, objetividade e fixagdo de honorarios em vigor em Portugal, ou outros equivalentes, na
prestacao de servigos de auditoria a entidades com valores mobiliarios admitidos & negociagdo em
mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

3 — ACMVM pode dispensar a prestacéo de informagdes referidas na alinea g) don.° 1 e na
alinea i) do numero anterior, na medida em que a equivaléncia das normas relativas a auditores e



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 253 31 de dezembro de 2021 Pag. 108-(26)

dos requisitos de independéncia, objetividade e fixagao de honorarios aplicados tenha sido confir-
mada pela Comissao Europeia ou por entidade competente de outro Estado-Membro.

4—1..]

5—1..]

6 —I..].

7—1.]

Artigo 18.°

[.]

1 — E aplicavel ao registo junto da CMVM de auditores referidos no artigo 149.° do EOROC, com
as devidas adaptagdes, o disposto nos artigos referentes ao registo de revisores oficiais de contas.
2—1..]

Artigo 19.°
[.--]

1 — Os auditores e as entidades de auditoria de paises terceiros registados junto da CMVM e que
ndo tenham sido previamente registados noutro Estado-Membro estéo sujeitos aos sistemas de controlo
de qualidade, de superviséo e de sangdes previstos e aplicaveis a atividade de auditoria em Portugal.

2—1.1]

Artigo 20.°
[.--]
1—1[..]

2 — Sempre que aplicavel, o registo e os averbamentos ao registo s&o elaborados pela
CMVM com base nos elementos que Ihe sdo comunicados pela OROC, bem como nos elementos
solicitados pela CMVM.

Artigo 21.°
[...]

1—1[.]

2—1...].

3 — Além dos factos e informacgdes referidos nos numeros seguintes, o registo publico contém
a designagao e o enderego das entidades responsaveis pela aprovagao, controlo de qualidade,
regime sancionatorio e supervisdo publica das pessoas registadas.

4—1.]

a)l...;

b) Enderego eletrénico profissional, caso o ROC exerga a sua atividade a titulo individual;
c) [Anterior alinea b).]

d) [Anterior alinea c)].
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g l.I
hL.1;
L
J) Caso aplicavel, a indicagédo de que a SROC esta inscrita nos termos previstos no artigo 185.°
do EOROC.

o Artigo 25.°

[.]

1 — A CMVM exerce, no quadro das suas competéncias de supervisao de auditoria, os pode-
res e prerrogativas definidos no Cédigo dos Valores Mobilidrios e restantes normativos aplicaveis
aquela autoridade em matéria de valores mobiliarios.

2—1[..]

3—I[.]

4 — Sempre que seja solicitada a realizagédo de a¢des de supervisao por autoridades compe-
tentes de outros Estados-Membros, as mesmas sao conduzidas pela CMVM no desempenho das
suas atribuicdes de supervisdo de auditoria.

5—1[.1]

6 — As acbes de supervisao e solicitacdes previstas nos n.*4 e 5 apenas podem ser recu-
sadas quando:

a) A agao de supervisdo aos ROC ou SROC possa afetar de modo negativo a soberania, a
seguranga ou a ordem publica nacionais ou violar regras de seguranga nacional;

b) [...];

c)[...].

7—1.]
8—1I[.1]
9 — (Revogado.)
Artigo 27.°

[..]
1—1[..]

2 — Os documentos de trabalho ou aqueles que tenham sido obtidos pela CMVM junto de
ROC ou de SROC, bem como os relatérios de controlo de qualidade e de supervisao relacionados
com as revisdes ou auditorias em causa, apenas podem ser transmitidos, nos termos da lei, a
autoridades competentes de um pais terceiro, a seu pedido, quando:

d) A utilizagdo da informagao recebida apenas para efeitos de exercicio de fungdes de su-
pervisao publica, de controlo de qualidade ou de instrugdo de processos administrativos, judiciais,
criminais ou contraordenacionais;

e)[..]
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5—1[..]

a) As acdes de supervisdo tenham sido iniciadas por autoridade competente de pais terceiro
requerente da informacao;

b) [...];

o) [...]

6—1I..]
Artigo 31.°

[.-]

Os ROC e as SROC enviam, anualmente, a CMVM a informacao sobre as receitas provenientes
de entidades de interesse publico, prevista na legislagao da Unido Europeia.

Artigo 37.°

[.]

1—1[.]

2—1..].

3 — Os peritos ndo podem liderar ou constituir a maioria dos membros das equipas de controlo
de qualidade ou de supervisdo, nem participar em tomadas de decisao.

4—1..]

Artigo 39.°

[.]

1 — A CMVM publica as informagdes, os programas e os relatérios que assegurem o cum-
primento do seu dever de transparéncia, previsto na legislagdo da Unido Europeia, integrando os
programas de trabalho no seu plano de atividades e as informagdes, os relatérios anuais de atividade
e os resultados globais do sistema de controlo de qualidade no seu relatério de atividade.

2 — Além do disposto no numero anterior, a CMVM pode determinar a divulgagdo de dados
sobre situagoes identificadas e acerca de conclusdes referentes ao controlo de qualidade sempre
que o considere relevante para o publico ou para a eficacia da supervisao.

3 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, a CMVM pode divulgar a todo o mo-
mento as informagdes neles previstas.

Artigo 40.°

Exercicio e supervisao do controlo de qualidade

1—1[..]
2 — ACMVM efetua ainda as agdes de supervisdo necessarias para evitar e corrigir os casos
de exercicio incorreto de fungdes de interesse publico, conforme definidas na presente lei.

Artigo 41.°

Controlo de qualidade e agdes de supervisao

1 — Sem prejuizo das especificidades previstas nas normas da legislagdo da Unido Europeia
sobre controlo de qualidade, o sistema de controlo de qualidade e as agbes de supervisao pautam-
-se pelos seguintes principios:

a)[..;

b) [...];

¢) Competéncia, assegurada pela realizagao de ag¢des de controlo de qualidade e de super-
visdo por pessoas que tenham uma formacao profissional adequada e especifica em matéria de
controlo de qualidade e experiéncia relevante nos dominios da reviséo legal de contas e da infor-
magcao financeira;
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d) Adequacao dos processos de selegido de pessoas para a realizagao de agdes de controlo
de qualidade e de supervisao, a efetuar com base em procedimentos que assegurem a qualificagao
e especializagédo das pessoas selecionadas para o servigo de auditoria em causa, a diversidade
de conhecimentos e experiéncias da equipa e a inexisténcia de conflitos de interesses entre os
respetivos membros e 0 ROC ou a SROC objeto de controlo;

e) Profundidade do ambito das ag¢des de controlo de qualidade e de supervisdo, que inclui
a verificagao da evidéncia constante dos arquivos de fungdes de interesse publico selecionados
e uma apreciacao do cumprimento das normas relativas a auditores aplicaveis, dos requisitos de
independéncia e da adequacéo dos recursos utilizados e dos honorarios de auditoria praticados,
assim como uma avaliacao do sistema interno de controlo de qualidade;

NL-L;

9)
h)

2 — Para efeitos do disposto na alinea d) do numero anterior, sdo aplicaveis a selegcao das pessoas

que realizam as agdes de controlo de qualidade e de supervisao, pelo menos, os seguintes critérios:

a)
b)
c)

3 — Para efeitos do disposto na alinea h) do n.° 1, quando se proceda a agdes de controlo
de qualidade da revisao legal de contas anuais ou consolidadas de pequenas € médias empresas,
deve ser tido em conta que as normas relativas a auditores aplicaveis se destinam a ser aplicadas
de forma proporcionada a escala e a complexidade das atividades da entidade auditada.

4 — (Revogado.)

5 — Por decisdo da CMVM, esta pode partilhar parte ou a totalidade do relatdrio de controlo quali-

dade, referido na alinea f) do n.° 1, com o 6rgao de fiscalizagao da entidade auditada pelo ROC em causa.
6 — (Anteriorn.° 5.)

[..];
[..]

[}
[-];
[...]

Artigo 42.°

[.-]

1 — Sempre que as eventuais irregularidades detetadas sejam, segundo a avaliagdo da CMVM,
sanaveis, os relatorios de supervisdo podem concluir com a emissao de recomendagbes ao ROC,
a SROC ou a OROC, no sentido de serem adotadas medidas para a reposi¢cdo da conformidade
com as normas relativas a auditores aplicaveis.

2 — Os ROC, as SROC e a OROC adotam as recomendacgdes emitidas nos termos do nimero
anterior, num prazo razoavel, a estabelecer pela CMVM.

3 — 0Os ROC, as SROC e a OROC comunicam a CMVM, no prazo maximo de oito dias Uteis
apos o decurso do prazo fixado no niumero anterior, 0 modo como procederam a adogao das reco-
mendacdes que lhes foram dirigidas.

4 — Caso sejam devidamente adotadas as recomendacdes resultantes das agdes de controlo
de qualidade, a CMVM pode determinar a ndo aplicagao de sancoes.

5 — A CMVM divulga no relatério anual uma sintese da tipologia de irregularidades e funda-
mentos das decisdes de nao promog¢ao do processo referidas no nimero anterior.

Artigo 44.°

[.-]

1 — A CMVM pode elaborar os regulamentos necessarios a concretizagao e ao desenvolvi-
mento das matérias relacionadas com a auditoria, ouvindo a OROC, nomeadamente quanto aos
seguintes aspetos:

a)[..
b) (Revogada.)
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o).

d) Deveres de informagéao pelos ROC, SROC, auditores e entidades de auditoria de Estados-
-Membros e de paises terceiros, entidades de interesse publico e OROC a CMVM;

e) Sistemas de controlo de qualidade e superviséo;

f) Processo de registo e averbamentos ao registo de ROC, SROC, entidades de auditoria de
outros Estados-Membros, auditores e entidades de auditoria de paises terceiros, incluindo, nomea-
damente, a substituicdo do procedimento de registo nos averbamentos por mera comunica¢ao
para efeitos do artigo 20.°;

o) NI ¢

h[..I;

NI

J) Acompanhamento regular da evolugao do mercado de prestagdo de servigos de revisao legal
de contas a entidades de interesse publico, conforme previsto na norma sobre monitorizacao da
qualidade e competitividade do mercado, prevista na legislagdo da Unido Europeia;

k) Supervisao da idoneidade, qualificagéo e experiéncia profissional dos membros dos érgaos sociais
e da idoneidade dos sécios de SROC.

2—1.1]
Artigo 45.°

[...]
1—1[.]:
a) Do dever de emissao de:

i) Opinido, declaragédo ou conclusao com reservas;
iiy Opinido, declaragao ou conclusao adversa;
iify Escusa de opinido, declaragdo ou conclusao;

b) (Revogada.)

¢) (Revogada.)

d) De deveres de independéncia, nomeadamente, deveres de duragdo minima e maxima do
mandato e de rotagdo do socio responsavel pela orientagdo ou execugao direta da revisao legal
de contas e deveres relativos a prestacio de servicos distintos da auditoria;

e) De deveres de segredo dos auditores.

2 — Constitui igualmente contraordenagédo muito grave, punivel com coima entre 25 000 € e
5 000 000 €, o exercicio de fungdes de interesse publico sem registo na CMVM, ou estando este
suspenso ou havendo interdigdo da atividade.

3 — Constitui contraordenacgao grave, punivel com coima entre 10 000 € e 2 500 000 €:

a) A violagao de normas relativas a auditores:

i) Respeitantes ao acesso e exercicio da atividade, a organizagdo, ao funcionamento e a
formacao, dos auditores;

iiy Respeitantes ao planeamento, a execucgao, as conclusdes e relato e ao controlo de quali-
dade do trabalho;

iiif) Previstas na legislagcéo aplicavel ao processo de controlo de qualidade por entidade publica;

iv) Respeitantes ao dever de arquivo de documentos inerentes ao exercicio de fungdes de
interesse publico e respetiva conservacao;

v) Respeitantes a elaboragao de revisdes de informagéo financeira intercalar de entidades de
interesse publico;

b) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMVM,;
c¢) A prestacao de informagdo a CMVM que n&o seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva
e licita ou a omissao da prestagao de informagdes a CMVM;
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d) A omissao de prestacao de informagao no prazo definido em lei ou regulamento ou pela
CMVM;

e)Aviolacao dos deveres impostos pelas alineas a) a f) do n.° 3 do artigo 3.° da Lei n.° 148/2015,
de 9 de setembro, aos membros dos 6rgaos de fiscalizagdo das entidades de interesse publico.

4 — (Anterior proémio do n.° 3):

a) [Anterior alinea b) do n.° 3];
b) Deveres nao previstos nas normas anteriores do presente artigo, consagrados em normas
relativas a auditores.

5 — Constitui ainda contraordenagéao leve a pratica dos factos mencionados na alinea c) do
n.° 3 se estiver em causa dever de reporte periddico a CMVM previsto em lei ou regulamento.
6 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 46.°
[.--]

1 — As contraordenagdes previstas na presente lei é aplicavel o regime processual, tanto na
fase administrativa como judicial, e substantivo previsto Cédigo dos Valores Mobiliarios e, subsidia-
riamente, o disposto no regime geral do ilicito de mera ordenagéo social, constante do Decreto-Lei
n.° 433/82, de 27 de outubro.

2—1[.1]

Artigo 50.°
[.--]

1—[..]

2 — A divulgacao pode ser efetuada em regime de anonimato nos casos a que se refere o
n.° 3 do artigo 422.° do Cdadigo dos Valores Mobiliarios, devendo a referéncia que nele se faz aos
mercados financeiros ser lida como sendo feita ao mercado de auditoria.»

Artigo 7.°
Alteracao a Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto

Osartigos 2.°,3.°,4.°e62.°-AdaLein.° 83/2017, de 18 de agosto, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[..]
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N I-T;
ii) Os parentes e afins até ao 2.° grau, na linha reta ou na linha colateral, da pessoa politica-
mente exposta;

gg) «Titulares de outros cargos politicos ou publicos», as pessoas singulares que, ndo sendo
qualificadas como pessoas politicamente expostas, desempenhem ou tenham desempenhado,
nos Ultimos 12 meses e em territdrio nacional, os cargos enumerados nos artigos 2.° e 3.° da Lei
n.° 52/2019, de 31 de julho, que aprova o regime do exercicio de fungdes por titulares de cargos
politicos e altos cargos publicos;

hh) [..];

in[..1;

y/) B

kk) [...];

Il) «Ativo virtual», uma representagéao digital de valor que n&o esteja necessariamente ligada a uma
moeda legalmente estabelecida e que nao possua o estatuto juridico de moeda fiduciaria, valor mobiliario
ou outro instrumento financeiro, mas que é aceite por pessoas singulares ou coletivas como meio de
troca ou de investimento e que pode ser transferida, armazenada e comercializada por via eletronica;

mm) [...];

nn)[...].
2—1..]
3—1[..]
4 —1.1]
Artigo 3.°

[.-]
1—[.]:

—_—

=
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o).

a)l...];

e) Sociedades de investimento coletivo autogeridas e sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo;

NL-D;
9)L-];
h)[...];
L
DL

k) [...];
N1
m) [...];
n [..];
o) [...];
p) L[]
2—1.]
3—1[.]
4—1..]

Artigo 4.°
[...]

1—1.]
2—1.]
3—1[.]
4—1.].
5—1.1

6 — Para efeitos da alinea 0) do n.° 1, considera-se que exercem atividade em territorio na-
cional as seguintes pessoas ou entidades:

a) As pessoas coletivas ou entidades equiparadas a pessoas coletivas constituidas em Portugal
para o exercicio de atividades com ativos virtuais;

b) As pessoas singulares, as pessoas coletivas e outras entidades com domicilio em Portugal
que exergam atividades com ativos virtuais ou que disponham de estabelecimento situado em
territorio portugués através do qual exergam atividades com ativos virtuais;

¢) As demais pessoas singulares ou entidades que, em razdo do exercicio de atividades com
ativos virtuais, devam apresentar declaracao de inicio de atividade junto da Autoridade Tributaria
e Aduaneira.

Artigo 62.°-A
[...]
1—[..]

2 — No cumprimento do disposto no n.° 8 do artigo 22.° da presente lei, as entidades
financeiras asseguram que as medidas adicionais a adotar e as comunicagdes a dirigir as
autoridades setoriais observam o disposto nos artigos 3.° a 8.° do Regulamento Delegado
(UE) 2019/758, da Comisséao, de 31 de janeiro de 2019, sem prejuizo da adogao de outras
providéncias suplementares adequadas aos riscos concretos identificados e do previsto em
regulamentagao setorial.»



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 253 31 de dezembro de 2021 Pag. 108-(34)

Artigo 8.°
Alteragao ao Cédigo do Registo Comercial

O artigo 72.° do Cddigo do Registo Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 403/86, de 3 de de-
zembro, passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 72.°
[...]
1—1[..]
2—1.]
3 — (Revogado.)

4 — A publicagao da informagao constante dos documentos de prestagédo de contas das so-
ciedades nao inclui a certificagédo legal das contas, mas € nelas divulgado:

a)
b)

[--];
[..]

5—1[..]»
Artigo 9.°

Alteracdo ao Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras

O artigo 13.°-B do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 13.°-B

[.-]
1—1..

1.
2—1[.]
3—[.]
4—T1.]
5—[.]
6—1[.]
7—L.]
8—1I.]

9 — A emisséo da declaragéo prevista no n.° 7 pelo Banco de Portugal € precedida de consulta
prévia a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, sempre que se refira a direitos
de voto inerentes a acgées integrantes de fundos de pensoées, ou a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, sempre que se refira a direitos de voto inerentes a acdes de sociedades emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, ou detidas por organismos
de investimento coletivo, ou ainda integradas em carteiras de instrumentos financeiros, no &mbito de
contrato de gestao de carteiras.»

Artigo 10.°
Alteragao ao Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho

Os artigos 15.°, 17.°, 20.° e 21.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho, passam a ter a
seguinte redagé&o:

«Artigo 15.°
[
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3—1[...]

4 —1..].

5—1...]

6 —1[..]

7 — Os recursos do Sistema sao geridos no respeito pelo plano de aplicagbes aprovado
pelo membro do Governo responsavel pela area das finangas, sob proposta da comissao diretiva.

Artigo 17.°
[...]
1 — [Anterior proémio do corpo do artigo]:

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo];

b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo];

¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo];

d) [Anterior alinea d) do corpo do artigo];

e) Produto das coimas aplicadas e do beneficio econémico apreendido pela CMVM a entidades
participantes pela violagdo de deveres de que sejam destinatarios os intermediarios financeiros,
nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, incluindo nos casos em que aquela condenagao
surja em processo em que a mesma entidade participante seja condenada também pela violagao
de outros deveres;

f) Rendimentos da aplicagao dos seus recursos;

g) Produto da venda, amortizagdo, liquidagdo ou qualquer outra transagédo ou forma de ex-
tincdo dos instrumentos financeiros considerados abandonados a favor do Estado, bem como os
rendimentos dos mesmos.

2 — (Anterior n.° 3.)
3 — (Revogado.)

Artigo 20.°
Regime financeiro

1 — (Anterior corpo do artigo.)

2 — O normativo contabilistico aplicavel ao Sistema é o Sistema de Normalizacdo Contabilis-
tica para as Administragdes Publicas, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 192/2015, de 11 de setembro.

3 — Ao Sistema ¢é aplicavel o regime da tesouraria do Estado e, em particular, o principio e
as regras da unidade de tesouraria, sem prejuizo da execugao do respetivo plano de aplicagdes.

Artigo 21.°
[.--]

1 — (Anterior corpo do artigo.)
2 — O Sistema esta suijeito a jurisdigao e controlo financeiro do Tribunal de Contas e ao regime
de inspecao e auditoria dos servigos do Estado.»

Artigo 11.°
Alteragao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 2.°, 6.°, 12.°-A, 15.°a 16.°-B, 17.°, 19.° a 20.°-A, 22.° a 23.°, 23.°-B a 23.°-D, 24.°
a 26.° 26.°-C, 26.°-F, 35.°, 36.°, 43.°,45.°,60.°, 72.°, 74.°, 78.°, 85.°, 89.°, 93.°, 108.°, 109.°, 114.°,
115.%, 118.°%, 119.°, 121.°, 127.°, 129.° a 131.°, 149.°, 150.°, 152.°, 165.°, 162.° a 163.°-A, 173.°,
176.°,178.°a 182.°-A, 185.°a 190.°, 192.°, 194.°, 195.°, 197 .°-A, 198.°, 200.° a 202.°, 204.°, 205.°-A,
207.°,208.°-A, 209.°, 211.°, 213.° 2 214.°, 215.°-A, 222.°-A, 224.°, 225.°, 227.°, 233.°, 238.°, 252.°,
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257.°-A a 257.°-C, 257.°-E, 257.°-G a 258.°, 265.°, 269.°, 272.°, 285.°, 288.°-A, 289.°, 291.°, 292.°,
294.° 294 .°-B, 295.°, 297.°, 299.°, 301.°, 303.°, 304.°-C a 305.°-E, 307.°, 307.°-B, 308.°, 309.°-A,
309-H, 309.°-l, 309.°-K, 312.°, 312.°-H, 314.°, 314.°-A, 314.°-D a 316.°, 317.°-D, 317.°-E a 317.°-H,
321.°,321.°-A, 324.°, 326.°, 328.°, 330.°, 352.°, 354.°, 355.°, 359.° 2 361.°, 363.°, 365.°, 367.°, 369.°,
375.°, 377.°-C, 380.°-A, 382.°, 388.°, 389.°, 392.° a 394.°, 396.°, 397.°, 400.°, 406.°, 411.°, 412.°,
415.°,416.° e 422.°-A do Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 2.°
[

iify Mercadorias, que possam ser objeto de liquidagao fisica, desde que sejam transaciona-
dos em mercado regulamentado ou em sistemas de negociagdo multilateral ou organizado, com
excegao dos produtos energéticos grossistas negociados em sistema de negociagédo organizado
que soO possam ser liquidados mediante entrega fisica, nos termos da legislagdo da Unido Euro-
peia, ou, ndo se destinando a finalidade comercial, tenham caracteristicas analogas as de outros
instrumentos financeiros derivados;

f) Quaisquer outros contratos derivados, desde que tenham caracteristicas analogas as de
outros instrumentos financeiros derivados;

g) Licengas de emissao;

h) [...];

i [...].

2—1.1]

3—I[.]

4 — A proibicao de manipulagédo de mercado e as disposi¢des dos titulos VIl e VIl do presente
Cddigo aplicam-se igualmente aos indices de referéncia e aos contratos de mercadorias a vista.

5—1.1]

6 —I[...]

7—1..]

8—1I[.1]

Artigo 6.°
[.--]

1 — Deve ser redigida em portugués ou acompanhada de tradugao para portugués a infor-
macao divulgada em Portugal que seja suscetivel de influenciar as decisées dos investidores nao
profissionais, nomeadamente quando respeite a ofertas publicas de aquisicdo, a mercados regu-
lamentados e a atividades de intermediacao financeira.

2—1...].

3—I[.]
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Artigo 12.°-A
[.--]

1 — As recomendacgdes de investimento, designadamente, o respetivo conteido, modo de
apresentacao, requisitos e divulgagao de interesses ou existéncia de conflitos de interesse, regem-
-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

2—1...].

Artigo 15.°
[...]

Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociagao multilateral asseguram tratamento igual aos titulares de valores mobiliarios
por si emitidos que pertengam a mesma categoria.

Artigo 16.°
[...]

1 — Quem atinja ou ultrapasse participagao de 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, um tergo, metade,
dois tercos e 90 % dos direitos de voto correspondentes ao capital social de uma sociedade emitente
de ac¢des admitidas a negociagcdo em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B e
quem reduza a sua participagao para valor inferior a qualquer daqueles limiares, comunica esse
facto a sociedade participada e a CMVM, o mais rapidamente possivel € no prazo maximo de quatro
dias de negociagéo apds o dia da ocorréncia do facto ou do seu conhecimento.

2 — (Revogado.)

3 — Para efeitos do n.° 1:

a)
b)

[..];
[..]

4 — As comunicagoes efetuadas nos termos do n.° 1 incluem:

a) Alidentificagéo do participante, bem como da pessoa singular ou coletiva habilitada a exercer
os direitos de voto em nome do mesmo;

b) Aindicagao das situagdes que determinam a imputagéo ao participante de direitos de voto
inerentes a valores mobiliarios pertencentes a terceiros, nos termos do n.° 1 do artigo 20.°;

c) [Anterior alinea a).]

d) [Anterior alinea b).]

e)Adata em que a participagao atingiu, ultrapassou ou foi reduzida aos limiares previstos non.° 1.

5—1[.1]

6 — O participante renova a comunicacgao, no prazo previsto no n.° 1, quando adquirir as acoes
subjacentes aos instrumentos financeiros referidos no nimero anterior, caso estas representem uma
percentagem de direitos de voto indispensavel a manutengao do limiar relevante da participagao
qualificada inicialmente comunicada.

7—1..]

8 —I[...]

9 — Os titulares de participacao qualificada em sociedade emitente de acbes admitidas a
negociagcdo em mercado regulamentado prestam a CMVM, a pedido desta, informacgao sobre a
origem dos fundos utilizados na aquisigdo ou no reforgo daquela participagao.

10—1...].

11 — As comunicagdes as sociedades participadas previstas neste artigo podem ser redigidas
num idioma de uso corrente nos mercados financeiros internacionais.
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Artigo 16.°-A
[.--]

1 — Os deveres de comunicagao previstos nos n.°* 1 e 5 do artigo anterior ndo se aplicam a:

) [-1;
) .
)
)

e) Agbes detidas por intermediario financeiro na sua carteira de negociagao, na acegao da
legislagdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais para as instituicbes de crédito e
para as empresas de investimento, desde que:

N1
i) [...];

O T O

—_— 1 ——

Q
[N

f) Agdes adquiridas para efeitos de estabilizagdo ao abrigo da legislagdo da Unido Europeia,
no que diz respeito as derrogacdes para os programas de recompra e para as operagoes de esta-
bilizagdo de instrumentos financeiros, desde que os direitos de voto inerentes a essas agdes nao
sejam exercidos nem de outro modo utilizados para intervir na gestdo do emitente.

2 — A participacgao referida nas alineas d) e e) do numero anterior é calculada de acordo com
legislagdo da Unido Europeia sobre participagdes qualificadas.

3—I[.]

4—1..].

5 — As isengdes previstas no n.° 1, com excegao da alinea f) do mesmo numero, aplicam-se,
com as necessarias adaptagdes, aos instrumentos financeiros referidos nas alineas e) e /) do n.° 1
do artigo 20.°

Artigo 16.°-B
[.--]

1 — Na auséncia da comunicacdo nos termos previstos no artigo 16.° ou se, em qualquer
caso, existirem fundadas duvidas sobre a identidade das pessoas a quem possam ser imputados
os direitos de voto respeitantes a uma participagéo qualificada, nos termos do n.° 1 do artigo 20.°,
ou sobre o integral cumprimento dos deveres de comunicagdo, a CMVM notifica deste facto os
interessados, os 6rgaos de administragéo e fiscalizagdo e o presidente da mesa da assembleia
geral da sociedade em causa e informa o mercado.

2 — (Revogado.)

3 — Se os elementos aduzidos ou as medidas tomadas pelos interessados nao puserem fim
a situagao, a CMVM declara a falta de transparéncia quanto a titularidade das participacdes quali-
ficadas em causa e informa o mercado.

4—1..]

5—1.1

6—1I[.]

Artigo 17.°

[.]

1 — A sociedade participada divulga, pelos meios referidos no n.° 4 do artigo 13.°-B, toda a
informacao recebida nos termos do artigo 16.°, 0 mais rapidamente possivel € no prazo de trés
dias de negociagéo apods rece¢ao da comunicagao prevista no artigo 16.°

2—1...].
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3—1.1.
4—T1.]

Artigo 19.°
[...]

1 — Os acordos parassociais que visem adquirir, manter ou refor¢car uma participacao
qualificada em sociedade emitente de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamen-
tado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B ou assegurar ou frustrar o éxito de oferta publica de
aquisi¢cao sao comunicados a CMVM por qualquer dos contraentes no prazo de trés dias apos
a sua celebragéo.

2—1...].

3—I[..]

Artigo 20.°
[.]
1—[.]:
a)[...];

b) Detidos por sociedade dominada pelo participante ou a este subordinada, no contexto de
uma relagao de dominio ou de grupo;

c)[...];

a ..

e)[..I;

f) Inerentes a agdes detidas em garantia pelo participante ou por este administradas ou re-
gistadas ou depositadas junto dele, se os direitos de voto puderem ser exercidos pelo participante
segundo o seu critério na auséncia de instru¢des especificas do respetivo titular;

9)[.-];

5—1[.1

6 — Para efeitos das alineas e) e i) do n.° 1 sdo ainda considerados instrumentos financeiros
os previstos na lista elaborada pela Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados,
designadamente quaisquer acordos, com liquidagao fisica ou financeira, com efeitos econémicos

similares a detengéo de agdes ou instrumentos referidos na alinea e) do n.° 1.
7—1.]

a) Com base no numero total de direitos de voto inerentes as agdes subjacentes do instrumento
financeiro, exceto no caso dos instrumentos referidos na alinea seguinte;

b) No caso de instrumentos com exclusiva liquidagao financeira, numa base de correspondén-
cia ajustada ao delta (delta adjusted), multiplicando o numero total de direitos de voto inerentes as
acgdes subjacentes pelo delta do instrumento, nos termos previstos na legislagao da Unido Europeia,
sendo apenas consideradas as posi¢oes longas, que ndo devem ser compensadas com posi¢cdes
curtas relativas ao mesmo emitente do ativo subjacente;

¢) No caso de instrumentos financeiros indexados a um cabaz de agbes ou a um indice, nos
termos da legislagao da Unido Europeia.
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Artigo 20.°-A
[.--]
1—1..]
2—1.1]
3—I[.]
4 —1.]
5—1..1]

6—1I[.]

7 — Logo que, nos termos do n.° 1, considere ndo provada a independéncia da entidade gestora
ou do intermediario financeiro que envolva uma participagao qualificada em sociedade emitente de
acbes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B, e sem
prejuizo das consequéncias sancionatorias que ao caso caibam, a CMVM informa o mercado e
notifica deste facto o presidente da mesa da assembleia geral, o 6rgéo de administragdo e o 6érgao
de fiscalizacao da sociedade participada.

8—1I[.1]

9—1[.1

a) Ao Banco de Portugal ou a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes,
sempre que a participagao qualificada se refira a sociedade emitente de agbes admitidas a nego-
ciacdo em mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B sujeita a supervisdo de uma
destas autoridades;

b)[...]
Artigo 22.°

[.-]

1 — Nas assembleias gerais das sociedades emitentes de a¢des admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado, o direito de voto sobre matérias que constem da convocatodria pode ser
exercido por correspondéncia.

2—1...].

3—I[..]

4—1..]

Artigo 22.°-A

Confirmagao dos votos expressos por via eletronica

1 — Caso os votos sejam expressos por via eletrénica, a sociedade emitente de agdes admi-
tidas a negociacao envia confirmacgéao eletrénica da recegado dos votos a pessoa que os remeteu.

2 — A sociedade informa o investidor por conta de quem o acionista é titular das respetivas
acdes, mediante solicitagdo e de forma gratuita, sobre se os votos emitidos foram validamente re-
gistados e contabilizados, até 30 dias apds a assembleia geral, salvo se essa informacéo ja estiver
a sua disposicao.

3 — Caso um intermediario financeiro receba uma confirmagéo nos termos previstos no n.° 1
ou no n.° 2, transmite-a sem demora ao investidor diretamente ou, ndo sendo isso possivel, pela
cadeia de intermediacéo.

Artigo 23.°
[...]

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 385.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, um
acionista de uma sociedade emitente de agbes admitidas a negociacdo em mercado regulamen-
tado pode, para cada assembleia geral, nomear diferentes representantes relativamente as agdes
detidas em diferentes contas de valores mobiliarios.

2—1.1]
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3 — O pedido de documento de representacdo em assembleia geral de sociedade emitente
de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, que seja feito a mais de cinco acio-
nistas, contém, além dos elementos referidos na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 381.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, 0os seguintes:

a)[..
b) [...].

4—1..]
5 — O solicitante presta aos titulares do direito de voto, no prazo de dois dias, toda a informa-
¢ao para o efeito relevante que por eles Ihe seja pedida.

Artigo 23.°-B

[.-]
1—1[.]

2 — O requerimento referido no numero anterior é dirigido, por escrito, ao presidente da mesa da
assembleia geral nos cinco dias seguintes a publicagdo da convocatoria, ou do respetivo aditamento
a convocatoria, conforme aplicavel, juntamente com a informacao que deva acompanhar a proposta
de deliberagao, sendo aplicavel o n.° 4 do artigo 378.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

3—1[...]

Artigo 23.°-C
[...]

1—1[..]

2—1...].

3 — Quem pretenda participar em assembleia geral de sociedade referida no n.° 1 declara-o,
por escrito, ao intermediario financeiro onde a conta de registo individualizado esteja aberta, o mais
tardar, até ao dia anterior ao dia referido no n.° 1, podendo, para o efeito, utilizar o correio eletrénico.

4 — O intermediario financeiro que, nos termos do numero anterior, seja informado da intengéo do
seu cliente em participar em assembileia geral, transmite ao presidente da mesa da assembleia geral essa
intengao e envia, até ao fim do dia referido no n.° 1, informagao sobre o nimero de agdes registadas em
nome do seu cliente, com referéncia a data de registo, podendo, para o efeito, utilizar o correio eletronico.

5—1..]

6 — Os acionistas de sociedades emitentes de agbes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado que, a titulo profissional, detenham as a¢gdes em nome préprio mas por conta de
clientes, podem votar em sentido diverso com as suas agdes, desde que, em adi¢gdo ao exigido
nos n.”* 3 e 4, apresentem ao presidente da mesa da assembleia geral, até ao fim do dia referido
no n.° 1, com recurso a meios de prova suficientes e proporcionais:

a)[..
b) [...].

7 — Quem, nos termos do n.° 3, tenha declarado a intengao de participar em assembleia geral
e transmita a titularidade das ac¢des entre a data de registo referida no n.° 1 e o fim da assembleia
geral, deve comunica-lo imediatamente ao presidente da mesa da assembleia geral e a CMVM, tal
nao prejudicando o exercicio do seu direito a participar e votar na assembleia geral.

Artigo 23.°-D
[.-]

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 63.° do Codigo das Sociedades Comerciais, a
ata da assembleia geral das sociedades emitentes de agbes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado contém ainda, em relagdo a cada deliberagéo:

a)[..
b)[..
c) [

55
]1
1

—[-]
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Artigo 24.°
[...]

1 — A providéncia cautelar de suspensao de deliberacao social tomada por sociedade emitente
de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado s6 pode ser requerida por acionistas
que, isolada ou conjuntamente, sejam titulares de agbes correspondentes, pelo menos, a 0,5 %
do capital social.

2—1...].

3—I[...]

Artigo 25.°
[...]

As acgbes emitidas por sociedade emitente de agdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado constituem uma categoria auténoma:

a)
b)

[.];
[..]

Artigo 26.°
[...]

1 — A anulagio de uma deliberagédo de aumento de capital social de sociedade emitente
de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado determina a amortizagédo das
novas agoes, se estas tiverem sido objeto de admissdo a negociagdo em mercado regula-

mentado.
2—1.]
3—1...]
4—1..].
Artigo 26.°-C
[..]
1—1[.]
2—1...].
3—I[.]
4—1..].
5—1...]

6 — Sempre que a politica de remuneracéo é revista, sdo descritas e explicadas todas as
alteracdes relevantes introduzidas e de que forma essas alteracdes refletem as votacoes e as
opinides expressas pelos acionistas sobre a politica de remuneracao, bem como os relatorios
previstos no artigo 26.°-G emitidos sobre a referida politica, desde a ultima votagao sobre a
mesma.

Artigo 26.°-F
[...]

1 — As praticas remuneratdrias existentes em momento anterior a aprovagao de uma politica
de remuneragao mantém-se em vigor até a aprovacao de uma politica de remuneragéo.

2 — Uma politica de remuneragéo aprovada pela assembleia geral mantém-se em vigor até
a aprovagao de uma nova politica de remuneragao.
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Artigo 35.°
[...]
1—1[..]
2—1...].
3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, os fundos de garantia podem, a titulo
acessorio e complementar, prosseguir outros fins relacionados com o desenvolvimento do mercado
de capitais, designadamente na area da literacia financeira e na area da mediagcéo de conflitos.

4 — (Anterior n.° 3.)
5 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 36.°
[...]

c¢) Executar as decisdes de indemnizacao e a atividade acessoria e complementar referida no
n.° 3 do artigo 35.° a suportar pelo fundo de garantia;

) [

4—1.]:

Q

—_—r——

o

)
)
)
)

e) A percentagem de aplicagdo do patriménio do fundo de garantia destinado a prossecugao
das finalidades acessorias e complementares referidas no n.° 3 do artigo 35.°

I

Q O
e e g

5—1.1.

Artigo 43.°
[...]

1—1[.]

2—1[.]

3 — O registo da emisséo junto do emitente pode ser substituido por registo com igual valor a
cargo de intermediario financeiro atuando na qualidade de representante do emitente, desde que
aquele seja diverso do intermediario financeiro Unico junto do qual os valores mobiliarios estejam
registados ou depositados.

4 — O representante previsto no niumero anterior tem os seguintes deveres:

a) De inscrigdo e conservadoria do registo nos termos dos n.**1 e 2 do artigo seguinte;

b) De prestagao de informagao nos termos do artigo 7.°, em relagdo ao emitente e a pessoas
com legitimidade a aceder as informagdes do registo;

c¢) Do emitente, em relagéo ao intermediario financeiro unico ou entidade gestora do sistema
centralizado onde os valores mobiliarios estao registados ou depositados, nomeadamente o dever
de manter a conta de emiss&o nos termos do n.° 3 do artigo seguinte.
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Artigo 45.°
[...]

1 — (Anterior corpo do artigo.)

2 — Nas condigbes da emissao dos valores mobiliarios representativo de divida podem prever-
-se incrementos até um montante maximo acima do valor nominal minimo.

3 — O disposto no numero anterior nao prejudica a pertenga a mesma categoria e ndo isenta
a aplicagcédo do regime relativo a negociacédo, compensacéao e liquidagao de valores mobiliarios.

Artigo 60.°
[...]

1 — ACMVM elabora os regulamentos necessarios a concretizagao e ao desenvolvimento das
disposicdes relativas aos valores mobiliarios escriturais e titulados integrados em sistema centrali-
zado, ouvidas as entidades gestoras, nomeadamente quanto aos seguintes aspetos:

)
)

Q

o

o]
o]
.
o]
]

O

)
)
)
N1
9 L1
h)[...];

)
),

Q

—_—— 1 — —

D

-]

L]

2—1[.]

Artigo 72.°
[.]

¢) Por iniciativa do emitente, quanto a totalidade dos valores mobiliarios de uma mesma cate-
goria, desde que tal faculdade esteja prevista nos termos e condigdes da emissao.

3—[.]
4—1.]

Artigo 74.°

[.]

1 — Salvo prova em contrario, o registo em conta individualizada de valores mobiliarios escriturais
faz presumir que o direito existe e que pertence ao titular da conta, nos termos dos respetivos registos.

2—1...].

3—I[.]
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Artigo 78.°
[...]

1—1[..]

2—1...].

3—I[..]

4 —1..].

5 — Pode ser emitido certificado de legitimacao para o exercicio de direitos por pessoa distinta
do titular quando se verifiquem cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Seja pedido por quem tenha legitimidade para requerer o registo;
b) Conste do certificado a sua data de emisséo, a categoria dos valores mobiliarios, a iden-
tificacao do titular da conta e da pessoa legitimada, os direitos que esta ultima estéa legitimada a

exercer e, se for o caso, o prazo em que o pode fazer; e
c¢) Se proceda ao bloqueio dos valores mobiliarios em relagéo aos quais se emita o certificado.

6 — A entidade registadora nao pode emitir certificado sobre os valores mobilidrios do numero
anterior a favor do titular, salvo se nele constar a mencao de que em relagdo a esses valores o
titular ndo pode exercer os direitos abrangidos pelo certificado de legitimagao.

Artigo 85.°
[...]

1—1[..]

2—1.1]

3—1[...]

4 — A entidade registadora envia a cada um dos titulares de valores mobiliarios registados:

a) O extrato periddico relativo aos bens pertencentes ao patrimonio do cliente;

b) [...].
Artigo 89.°
[.--]

1 — Aentidade gestora aprova e aplica as regras operacionais necessarias ao funcionamento
de sistema centralizado por si gerido.

2 — A entidade gestora comunica as regras aprovadas, bem como as respetivas alteragdes,
a CMVM, acompanhadas de breve analise explicativa das mesmas, com antecedéncia minima de
15 dias uteis face a pretendida data de entrada em vigor.

3 — A entidade gestora divulga as regras operacionais, com indicagdo da respetiva data de
entrada em vigor.

Artigo 93.°
[...]
[...]:
)|
)
I

) Informacgbes relativas a identidade dos acionistas, nos termos dos artigos 21.°-E a 21.°-H.

.
K

a
b
c
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Artigo 108.°
[...]

1 — Sem prejuizo do disposto na legislagao da Unido Europeia, as disposi¢des deste titulo e
os regulamentos que as complementam aplicam-se as ofertas publicas dirigidas especificamente
a pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal, seja qual for a lei pessoal do oferente
ou do emitente e o direito aplicavel aos valores mobilidarios que sao objeto da oferta.

2—1...].

Artigo 109.°
[...]

1 — Sao publicas:

a) As ofertas de valores mobiliarios ao publico que exigem a prévia divulgagao de prospeto ou
documento exigivel de acordo com a legislacao da Unido Europeia;
b) As ofertas de aquisicédo a que se refere o artigo 173.°

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — Sem prejuizo das demais isengdes previstas na legislagcao europeia, o presente titulo nao
se aplica a ofertas de valores mobiliarios ao publico cujo valor total na Unido Europeia seja inferior
a 8 000 000 €, calculado em fungao das ofertas realizadas ao longo de um periodo de 12 meses.

Artigo 114.°
[...]

1 — Os prospetos de oferta de valores mobiliarios ao publico estao sujeitos a aprovacgao pela
CMVM.
2—1..].

Artigo 115.°
[...]

1 — O pedido de registo ou de aprovagao de prospeto € instruido com os seguintes documen-
tos, sem prejuizo de outros exigidos por lei:

) L]
)

)
)
)

O T O

—— — — —

Q

e

e

f) Copia dos relatérios de gestao e contas, dos pareceres dos 6rgaos de fiscalizagado e da cer-
tificagao legal de contas do emitente respeitante aos periodos exigiveis nos termos da legislagao
da Unido Europeia aplicavel;

o) NI ¢

h) (Revogada.)

i) Copia do contrato celebrado com o intermediario financeiro encarregado da assisténcia, se
existir;

J) Copia do contrato de colocagdo e do contrato de consércio de colocacgéo, se existirem;

NI-L

m) [...[;

n) [..;
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0) (Revogada.)
p)[.-.].

2—1[.]
3—1[.]

Artigo 118.°
[...]

1 — O registo ou a sua recusa sdo comunicados ao oferente de oferta publica de aquisi¢ao
no prazo de oito dias.

2 — (Revogado.)

3 — A necessidade de prestacao de informagdes complementares € comunicada, em termos
fundamentados, ao oferente no prazo referido no n.° 1.

4—1..]

5 — Quando o oferente imponha condigbes para o langamento de oferta publica de aquisigao
€ aplicavel o disposto no artigo 364.°-A, com as seguintes especificidades:

a) O procedimento de registo extingue-se trés meses apds submissao do requerimento de
registo da oferta previsto na alinea b) do n.° 2 do artigo 175.°, exceto se, em circunstancias devida-
mente justificadas pelo interesse legitimo do oferente, e considerando o funcionamento regular do
mercado, os interesses da sociedade visada e dos investidores, a CMVM prorrogue aquele prazo,
por uma ou mais vezes;

b) O procedimento de registo extingue-se assim que uma condigido de langamento se der por
nao verificada;

¢) A extingao do procedimento prevista na alinea anterior € imediatamente divulgada ao publico
pela CMVM.

6 — Se a condigao de langamento disser respeito a uma questéo prejudicial, nos termos do
artigo 38.° do Cdédigo do Procedimento Administrativo, aplica-se o disposto no nimero anterior,
sendo o prazo a que se refere a alinea a) de seis meses, prorrogavel nos termos daquela alinea.

7 — (Anterior n.° 6.)

8 — (Anterior n.° 5.)

9 — (Revogado.)

10 — (Revogado.)

11 — (Anteriorn.° 7.)

12 — Apos aprovacao, a versao final do prospeto, ja com a indicagédo da data de aprovagao
e do numero de registo, quando aplicavel, é imediatamente enviada a CMVM e por esta divulgada
através do sistema de difusdo de informagéo referido no artigo 367.°

Artigo 119.°
[.-]

1 — A aprovagao do prospeto e o registo da oferta sdo recusados apenas quando:

a)
b)

[];
L.].

2 — (Revogado.)
3—1...]
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Artigo 121.°
[..]
1—1[..]:
a)l...;

b) Referir a existéncia ou a disponibilidade futura de prospeto ou de documento exigivel
de acordo com a legislagdo da Unido Europeia e indicar as modalidades de acesso ao mesmo;
¢) Harmonizar-se com o conteudo dos documentos referidos na alinea anterior.

2—1[.]
3—1.1.

Artigo 127.°
[...]

1 — Terminado o prazo da oferta, o resultado desta é imediatamente apurado e publicado
através do sistema de difusdo de informagéo referido no artigo 367.°:

a)
b)

[-];
[.]

2 — (Revogado.)

Artigo 129.°
Modificagao e revisdo da oferta

1 — A modificagao da oferta, nos termos do artigo 128.°, ou a sua revisdo, nos termos do
artigo 128.°-A, constitui fundamento de prorrogagao do respetivo prazo, decidida pela CMVM por
sua iniciativa ou a requerimento do oferente.

2 — As declaracgdes de aceitacao da oferta anteriores a modificagdo ou revisdo consideram-se
eficazes para a oferta modificada.

3 — A modificagdo ou a revisado sao divulgadas imediatamente, através de meios iguais aos
utilizados para a divulgagao do prospeto ou documento exigivel de acordo com a legislagao da
Unido Europeia.

Artigo 130.°
[...]
1—1..]

2 — A revogacéo ¢ divulgada imediatamente, através de meios iguais aos utilizados para a
divulgagéo do prospeto ou documento exigivel de acordo com a legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 131.°
[..]
1—L.]

2 — As decisbes de retirada e de proibigcao sédo publicadas, a expensas do oferente, através
de meios iguais aos utilizados para a divulgagao do prospeto ou documento exigivel de acordo com
a legislagao da Unidao Europeia.
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Artigo 149.°
[...]

1 — Sao responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contelido do prospeto
com o disposto no artigo 7.° e nas demais exigéncias legais, salvo se provarem que agiram sem culpa:

a)[..;
b) [Anterior alinea c).]
¢) O garante, quando aplicavel;

d) Os titulares do 6rgédo de administragdo do oferente e do emitente, conforme aplicavel, em
fungdes a data de aprovagao do prospeto;

e) (Revogada.)

f) Os titulares do 6rgéo de fiscalizagdo do oferente e do emitente, conforme aplicavel, em
funcdes a data de aprovacéo do prospeto;

g) (Revogada.)

h) O revisor oficial de contas do oferente em fungdes a data de aprovagao do prospeto;

i) As demais pessoas que aceitem ser nomeadas no prospeto como responsaveis por qualquer
informacgao, previsado, parecer ou estudo que nele se inclua.

2—1.1.
3—1.1.
4—1.1

Artigo 150.°
[...]
O oferente e o emitente, conforme o caso, respondem independentemente de culpa se for

responsavel alguma das pessoas referidas nas alineas d), f), h) e i) do n.° 1 do artigo anterior.

Artigo 152.°
[...]

1 — A indemnizacgédo coloca o lesado na exata situacdo em que estaria se, no momento da
aquisicdo ou da alienagéo dos valores mobiliarios, o conteido do prospeto estivesse conforme
com o disposto no artigo 7.°

2—1...].

Artigo 155.°
[...]
[...I
(Revogada.)
I
I;

I;
]

a
b
c
d
e
f) (Revogada.)
9 LI
hI.-.L
i) Taxas devidas a CMVM pela aprovagéao do prospeto de oferta de valores mobiliarios ao
publico, pelo registo de oferta publica de aquisigédo e pela aprovagao de publicidade;

DL

)
)[...
)[...
) ...
)[...
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) (Revogada.)

m) [...[;

n) (Revogada.)

o)[..I;

p) Critérios de selegao de peritos, requisitos minimos referentes a estrutura e conteudo dos
respetivos relatérios, bem como outros aspetos respeitantes ao ambito e prazo dos trabalhos de
avaliagao a realizar, para efeitos do n.° 2 do artigo 188.°;

q) Critérios para aferigdo da liquidez reduzida por referéncia ao mercado regulamentado em
que os valores mobiliarios estejam admitidos & negociagéo, para efeitos da alinea b) do n.° 3 do
artigo 188.°

Artigo 162.°
[.--]

1 — O emitente, o oferente, os intermediarios financeiros intervenientes em oferta de valores
mobiliarios ao publico, decidida ou projetada, e as pessoas que com estes estejam em alguma
das situagdes previstas do n.° 1 do artigo 20.° limitam, até que a informacao relativa a oferta seja
tornada publica:

a)Arevelacao de informacéo relativa a oferta ao que for necessario para os objetivos da oferta,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacéao transmitida;
b) A utilizagdo da informagéo reservada aos fins relacionados com a preparagao da oferta.

2 — As entidades referidas no namero anterior que, a partir do momento em que a oferta se
torne publica, divulguem informagéao relacionada com o emitente ou com a oferta:

a) Observam os principios a que deve obedecer a qualidade da informagao;
b) Asseguram que a informagao prestada é coerente com a contida no prospeto;
c¢) Esclarecem as suas ligagdes com o emitente ou o seu interesse na oferta.

Artigo 163.°
[-..]

1 — Quando uma oferta de valores mobiliarios ao publico for acompanhada da informagao
de que os valores mobiliarios que dela sdo objeto se destinam a ser admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado, os destinatarios da oferta podem resolver os negdcios de aquisigao, se:

a)
b)

[-];
[...].

2—1..]

3 — O emitente restitui os montantes recebidos até 30 dias apds a rececéo da declaracao de
resolucao.

Artigo 163.°-A
[..]

1 — O prospeto ou qualquer outro documento exigivel de acordo com a legislagéo da Unido
Europeia relativo a oferta de valores mobiliarios ao publico efetuada exclusivamente em Portugal,
sendo a CMVM a autoridade competente nos termos da legislagao da Unido Europeia, é redigido:

a) Em portugués;

b) Em inglés, exceto se a CMVM a tal se opuser em virtude de se revelar contrario ao regular
funcionamento do mercado ou aos interesses dos investidores; ou

¢) Noutro idioma aceite pela CMVM.
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2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — (Revogado.)

5 — Nos casos previstos nas alineas b) e ¢) do n.° 1, a CMVM pode exigir que o sumario, caso
exista, seja divulgado também em portugués.

Artigo 173.°
Oferta publica de aquisigao

1 — Considera-se uma oferta publica de aquisigéo a proposta, dirigida a destinatarios indeter-
minados, de aquisicdo de agdes ou de valores mobiliarios que conferem direito a sua subscrigao
ou aquisigao emitidos por sociedade cujas agbes estejam admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado em Portugal.

2 — A indeterminacdo dos destinatarios ndo é prejudicada pela circunstancia da oferta se
realizar através de multiplas comunica¢cdes padronizadas, ainda que enderecadas a destinatarios
individualmente identificados.

3 — (Revogado.)

4 — (Anterior n.° 2.)

5 — As regras relativas as ofertas publicas de aquisicdo ndo se aplicam as aquisigdes de
valores mobiliarios emitidos:

a) Por organismos de investimento coletivo;
b) Pelo Banco Central Europeu ou pelo banco central de um dos Estados-Membros.

Artigo 176.°
[...]

1 — O anuncio preliminar indica:

)
)
)
)
)

Q

—_— 1 — —

o

(2]

Q
et b e

e) O intermediario financeiro encarregado da assisténcia a oferta, caso tenha sido designado;

f) A percentagem de direitos de voto na sociedade visada imputaveis ao oferente de acordo
com o artigo 20.°, com indicag&o dos titulos de imputagéao;

9 [.-];

h[..I;

i) Aintengao do oferente vir a requerer a derrogagao prevista na alinea a) don.® 1 do artigo 189.°;

J) As condigdes ou pressupostos legais a que se encontre sujeita a oferta.

2 — (Revogado.)

Artigo 178.°
[...]

1 — Os valores mobiliarios oferecidos como contrapartida, que ja tenham sido emitidos, sao
registados ou depositados a ordem do oferente em sistema centralizado ou junto de intermediario
financeiro, procedendo-se ao seu bloqueio.

2 — O anuncio preliminar de oferta publica de aquisicédo cuja contrapartida consista em valo-
res mobiliarios que nao sejam emitidos pelo oferente também indica os elementos respeitantes ao
emitente e aos valores mobiliarios por este emitidos ou a emitir, referidos no artigo 176.°
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3 — Se a contrapartida consistir em valores mobiliarios, emitidos ou a emitir, o prospeto inclui
todas as informagbes que seriam exigiveis se esses valores mobiliarios fossem objeto de oferta
de valores mobiliarios ao publico.

Artigo 179.°
[..]
[...I

a) Entrega do anuncio preliminar, do projeto de prospeto a sociedade visada e as entidades
gestoras de mercados regulamentados em que os valores mobiliarios estdo admitidos a negociagéo;

b)[..I

¢) Comprovativo de bloqueio dos valores mobiliarios ja emitidos que sejam objeto da contra-
partida e dos referidos no n.° 4 do artigo 173.°;

d) Comprovativo da verificagao dos factos a que se encontra sujeito o registo da oferta.

Artigo 180.°
[..]
1—[.]

a) Nao podem negociar fora de mercado regulamentado valores mobiliarios da categoria dos que
sao objeto da oferta ou dos que integram a contrapartida, exceto se forem autorizados pela CMVM,;
b) Informam diariamente a CMVM sobre as transagdes realizadas por cada uma delas sobre
valores mobilidrios da categoria objeto da oferta ou da categoria dos que integram a contrapartida.

2—1.1]

3 — Caso ocorram as aquisi¢des referidas no numero anterior por um prego superior ao da
contrapartida da oferta, o oferente é obrigado a aumentar a contrapartida para um prego nao inferior
ao prego mais alto pago naquelas aquisigdes.

Artigo 181.°
[...]

1 — O 6rgao de administragao da sociedade visada envia ao oferente e a CMVM e divulga
ao publico um relatério elaborado nos termos do artigo 7.° sobre a oportunidade e as condigbes
da oferta no prazo de:

a) Oito dias a contar da recegao do projeto de prospeto;

b) Cinco dias apos recegao de versao alterada do projeto de prospeto, remetida por determi-
nagédo da CMVM,;

c¢) Cinco dias ap6s a divulgacado de adenda ao prospeto.

2 — O relatoério referido no nimero anterior contém um parecer auténomo e fundamentado
sobre, pelo menos:

) L]
)

)
)

— — — —

Q O T O

3 — O relatério contém informagao sobre o sentido dos votos expressos na deliberagéo do 6rgao
de administragao que procedeu a sua aprovacao e indica as situagdes de conflito de interesses exis-
tentes entre os administradores da sociedade e os destinatarios da oferta, ou afirma a sua inexisténcia.
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4 — Se, até ao inicio da oferta, o 6rgao de administragédo receber dos trabalhadores, direta-
mente ou através dos seus representantes, um parecer quanto as repercussdes da oferta a nivel
do emprego, divulga-o em apenso ao relatério por si elaborado.

5 — O 6rgao de administragdo da sociedade visada, a partir da publicagdo do anuncio preli-
minar e até ao apuramento do resultado da oferta:

a) Informa diariamente a CMVM acerca das transagdes realizadas pelos seus titulares sobre
valores mobiliarios emitidos pela sociedade visada ou por pessoas que com esta estejam em alguma
das situagbes previstas do n.° 1 do artigo 20.°;

b) Presta todas as informagdes que lhe venham a ser solicitadas pela CMVM no ambito das
suas funcodes de supervisao;

¢) Informa os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os trabalhadores sobre
o conteudo dos documentos da oferta e do relatério por si elaborado, assim que estes sejam tor-
nados publicos;

d) Age de boa-fé, designadamente quanto a corregéo da informagéo e quanto a lealdade do
comportamento.

Artigo 182.°
[.-]

1—1[.]

2—1...].

3—I[..]

4—1..]

5—1.]

6 — O regime previsto neste artigo ndo é aplicavel a ofertas publicas de aquisi¢céo dirigidas
por pessoas que ndo estejam sujeitas as mesmas regras ou que sejam dominadas por pessoa que
nao esteja sujeita as mesmas regras.

7—1.]

Artigo 182.°-A
[...]
1—1..]

2 — Os estatutos das sociedades emitentes de agbes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado sujeitas a lei pessoal portuguesa que nao exergam integralmente a opgao mencio-
nada no numero anterior ndo podem fazer depender a alteragao ou a eliminagao das restricdes
referentes a transmissao ou ao exercicio do direito de voto de quérum deliberativo mais agravado
do que o respeitante a 75 % dos votos emitidos.

3 — Os estatutos das sociedades emitentes de a¢des admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado sujeitas a lei pessoal portuguesa que exergam a opgao mencionada no n.° 1 podem
prever que o regime previsto nao seja aplicavel a ofertas publicas de aquisi¢ao dirigidas por pessoas
que nao estejam sujeitas as mesmas regras ou que sejam dominadas por pessoa que nao esteja
sujeita as mesmas regras.

4—1.1]

5—1[..]

6 — A aprovacao de alteracgdes estatutarias para efeitos do disposto no n.° 1 por sociedades
sujeitas a lei pessoal portuguesa e por sociedades emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociagao em mercado regulamentado nacional situado ou a funcionar em Portugal € divulgada
a CMVM e, nos termos da legislacédo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado, ao publico.

7—1..]

8 —1I[...]
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Artigo 185.°
[.]

1 — A partir da publicacdo do anuncio preliminar de oferta publica de aquisi¢ao de valores
mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, qualquer outra oferta publica de
aquisigcao de valores mobiliarios da mesma categoria s6 pode ser realizada através de oferta que
cumpra o disposto no presente artigo.

2 — Nao podem langar a oferta a que se refere a segunda parte do nimero anterior as pessoas
que estejam com o oferente inicial ou com oferente anterior em alguma das situagdes previstas
no n.° 1 do artigo 20.°, salvo autorizagdo da CMVM a conceder caso a situagdo que determina a
imputacao de direitos de voto cesse antes do registo da oferta.

3 — A oferta a que se refere a segunda parte do n.° 1:

a) Apresenta uma contrapartida superior a anteriormente anunciada em pelo menos 2 % do
seu valor, independentemente de poder vir a obter primeiro o registo;

b) Nao incide sobre quantidade de valores mobiliarios inferior aquela que é objeto da oferta
anteriormente anunciada;

¢) Nao faz depender a sua eficacia de uma percentagem de aceitagdes por titulares de valores
mobiliarios ou de direitos de voto em quantidade superior ao constante da oferta anteriormente
anunciada, salvo se, para efeitos do numero anterior, essa percentagem se justificar em fungao dos
direitos de voto na sociedade visada ja detidos pelo oferente e por pessoas que com este estejam
em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.°

4 — (Revogado.)

5 — (Revogado.)

6 — (Revogado.)

7 — A sociedade visada assegura a igualdade de tratamento entre oferentes quanto a infor-
macéo que lhes seja prestada.

Artigo 185.°-A
[.-]

1 — Uma vez concedido o registo a uma oferta publica de aquisigdo, qualquer outra oferta
publica voluntaria de aquisigdo de valores mobiliarios da mesma categoria deve ser registada:

a) Até ao final do quinto dia util anterior ao termo do prazo da oferta anteriormente registada; ou
b) Apenas depois do apuramento do resultado da oferta anteriormente registada, se o prazo
previsto na alinea anterior ndo se revelar possivel.

2 — Se a oferta for registada nos termos da alinea a) do numero anterior:

a) O ultimo dia do prazo das ofertas deve ser coincidente, devendo cada uma delas respeitar
0 prazo minimo previsto no n.° 1 do artigo 183.°;

b) As aceitagbes podem ser revogadas até ao ultimo dia do prazo das ofertas;

c¢) Os destinatarios que tenham aceitado a oferta que n&o reldne condigbes para a respetiva
liquidagado podem, nos dois dias Uteis seguintes ao apuramento de resultados, declarar a sua acei-
tacdo em relacdo a uma oferta que tenha reunido condigdes para o efeito.

3 — Se a oferta for registada nos termos da alinea b) do n.° 1, o oferente deve, até ao quinto
dia util anterior ao termo do prazo da oferta anteriormente registada, informar o mercado sobre:

a) Os termos definitivos da sua oferta; e
b) O estado do processo de verificacdo dos factos de que depende o seu langamento, bem
como estimativa quanto a sua obtengao.
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4 — E proibida a publicacdo de antincio preliminar de oferta publica voluntaria de aquisi¢ao
de valores mobiliarios da mesma categoria de oferta publica de aquisi¢ao registada depois do final
do quinto dia util anterior ao termo do prazo desta oferta.

5 — Quando o anuncio preliminar de oferta seja publicado apds o registo de oferta anterior,
sao reduzidos para oito e para quatro dias, respetivamente, os prazos fixados na alinea b) do n.° 2
do artigo 175.° e no n.° 1 do artigo 181.°

6 — O oferente é responsavel pelos danos causados por decisao de langamento de oferta
publica de aquisicdo tomada com o objetivo principal de frustrar a oferta ja registada.

Artigo 185.°-B
[.-]

1 — Com o langamento de oferta nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo anterior:

a) Qualquer das demais ofertas anunciadas pode ser revogada, devendo a decisao ser pu-
blicada até ao final do quinto dia Gtil anterior ao termo do prazo da oferta anteriormente registada;

b) Qualquer dos oferentes pode rever a sua oferta, desde que publique a sua decisao até ao
final do segundo dia util anterior ao termo da oferta.

2 — Caso o interesse dos investidores o justifique, a CMVM pode, mediante pedido fundamen-
tado de qualquer dos oferentes, prorrogar o prazo das ofertas para permitir a revisao da contrapartida.

3 — (Revogado.)

4 — (Revogado.)

5 — (Revogado.)

Artigo 186.°
[-.]

Salvo autorizagéo concedida pela CMVM para protegéo dos interesses da sociedade visada
ou dos destinatarios da oferta, nem o oferente nem qualquer das pessoas que com este estejam
em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.° podem lancgar, diretamente, por inter-
meédio de terceiro ou por conta de terceiro, qualquer oferta publica de aquisigdo sobre os valores
mobiliarios pertencentes a mesma categoria dos que foram objeto da oferta ou que confiram direito
a sua subscrigdo ou aquisi¢céo, nos 12 meses seguintes a publicagao do resultado da oferta ou da
extingdo do procedimento de registo da mesma.

Artigo 187.°
[.--]

1 — Aquele cuja participagdo em sociedade emitente de agdes admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B ultrapasse, diretamente ou nos termos do
n.° 1 do artigo 20.°, um tergo ou metade dos direitos de voto correspondentes ao capital social tem o
dever de lancar imediatamente oferta publica de aquisicao sobre a totalidade das agbes e de outros
valores mobiliarios emitidos por essa sociedade que confiram direito a sua subscrigdo ou aquisicao.

2 — Nao ¢ exigivel o langamento da oferta quando a pessoa que a ela estaria obrigada prove
perante a CMVM nao poder exercer influéncia dominante sobre a sociedade visada.

3 — Arealizagao da prova a que se refere o niumero anterior & imediatamente requerida pelo
interessado a CMVM, que informa o publico.

4 — A decisao da CMVM em relagéo ao requerimento previsto no numero anterior € comuni-
cada ao interessado e imediatamente divulgada ao publico.

5 — Para o calculo da participacao relevante para efeitos do n.° 1 ndo sao tidas em conta as
agodes cujos titulares estejam legalmente impedidos de votar.
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6 — Aquele a quem sejam aplicadas as consequéncias previstas no artigo 192.° nao pode
alegar a inibigao de direitos de voto para fazer a prova a que se refere o n.° 2.
7 — Quem fizer a prova a que se refere o n.° 2 fica obrigado a:

a) Comunicar imediatamente a CMVM qualquer alteragéo da percentagem de direitos de voto
de que resulte aumento superior a 1 % em relacao a situagdo anteriormente comunicada; e

b) Lancar oferta publica de aquisi¢gdo geral logo que disponha do poder de exercer influéncia
dominante sobre a sociedade visada.

Artigo 188.°
[-..]
1—1[..I

a) O maior prego pago pelo oferente ou por qualquer das pessoas que, em relagao a ele, este-
jam em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.° pela aquisigéo de valores mobiliarios
da mesma categoria, ou que o oferente ou alguma daquelas pessoas se obrigou a pagar, nos seis
meses imediatamente anteriores a data da publicacdo do anuncio preliminar da oferta;

b) [...].

2 — Se a contrapartida ndo puder ser determinada por recurso aos critérios referidos non.° 1
ou se a CMVM entender que a contrapartida, em dinheiro ou em valores mobiliarios, proposta
pelo oferente ndo se encontra devidamente justificada ou nao é equitativa, por ser insuficiente
ou excessiva, a contrapartida minima é fixada a expensas do oferente por perito independente
designado pela CMVM.

3 — A contrapartida, em dinheiro ou em valores mobiliarios, proposta pelo oferente, ndo é
equitativa nas seguintes situagoes:

a)
b)
c)

-]
[..];
[..]

4 — Se a contrapartida fixada por perito nos termos do n.° 2 for:

a) Inferior ao montante apurado nos termos da alinea a) do n.° 1 do presente artigo, prevalece
0 maior pre¢o pago, ou acordado pagar, pelo oferente ou por qualquer das pessoas que, em relagao
a ele, estejam em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.°;

b) Inferior ao montante apurado nos termos da alinea b) do n.° 1 do presente artigo, prevalece
o valor determinado por perito.

5 — A decisdo da CMVM relativa a designagao de perito independente para a fixagdo da con-
trapartida minima, bem como o relatério de onde conste o valor da contrapartida fixado por aquele,
expurgado de informacgao respeitante a segredos comerciais, industriais ou sobre a vida interna de
uma empresa, sao imediatamente divulgados ao publico.

6 — A contrapartida pode consistir em valores mobiliarios, se estes forem do mesmo tipo
do que os visados na oferta e estiverem admitidos ou forem da mesma categoria de valores
mobiliarios de comprovada liquidez admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, desde
que o oferente e pessoas que com ele estejam em alguma das situagdes do n.° 1 do artigo 20.°
nao tenham, nos seis meses anteriores ao anuncio preliminar e até ao encerramento da oferta,
adquirido ou se obrigado a adquirir quaisquer a¢cdes representativas do capital social da so-
ciedade visada com pagamento em dinheiro, caso em que deve ser apresentada contrapartida
equivalente em dinheiro.
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Artigo 189.°
[..]
1—1[.]:

a) Da aquisi¢ao de valores mobiliarios por efeito de oferta publica de aquisi¢do langada sobre
a totalidade dos valores mobiliarios referidos no artigo 187.° emitidos pela sociedade visada, sem
nenhuma restricdo quanto a quantidade ou percentagem maximas de valores mobiliarios a adquirir e
com respeito dos requisitos estipulados no artigo anterior, aferidos por referéncia aos seis meses ime-
diatamente anteriores a data da publicagdo do anuncio preliminar dessa oferta publica de aquisicao;

b) Da execugéo de medidas que tenham em vista a recuperagéo de sociedade em situagéo eco-
nomica dificil, no ambito de alguma das modalidades de recuperagdo ou saneamento previstas na lei,
incluindo medidas de resolucao e do exercicio de poderes de resolugéo ou de redugéo ou de conversao
de instrumentos de fundos préprios a instituicdes de crédito ou sociedades financeiras nos termos da lei;

c¢) Da fusao de sociedades, desde que da deliberagdo da assembleia geral conste expressa-
mente que da fusdo resultara uma nova posicao de dominio;

d) Da aquisi¢cdo de valores mobiliarios por heranga ou legado, desde que os estatutos da
sociedade prevejam as situagdes transmissivas relevantes para este efeito.

2 — Aderrogagéao do dever de langamento de oferta € declarada pela CMVM mediante reque-
rimento apresentado pelo interessado.

3 — O requerimento e a declaragdo da CMVM s&o imediatamente comunicados pelo interes-
sado a sociedade visada, a qual informa o publico.

4 — A derrogacéo referida na alinea a) do n.° 1 é requerida pelo interessado no momento
da submissao do pedido de registo da oferta publica de aquisi¢do nela prevista e declarada pela
CMVM até ao momento do respetivo registo.

Artigo 190.°
[.--]

1—1[..]

2—1...].

3 — Durante o periodo de suspensao, os direitos de voto ficam inibidos, sendo aplicavel o
disposto nos n.**1 e 3 a 5 do artigo 192.°

4 — A comunicacéo a que se refere o n.° 1 é imediatamente divulgada ao mercado pela
CMVM.

5 — Caso o participante ndo ponha termo a situagao no prazo previsto no n.° 1 fica obrigado
a divulgar imediatamente anuncio preliminar.

Artigo 192.°
[..]

1—1[..]

2—1...].

3—I[..]

4—1...].

5—1..]

6 — O incumprimento do dever de lancamento de oferta publica de aquisicao determina a im-
possibilidade de alienagéo das agdes em oferta publica de aquisicdo que venha a ser langada por
quem, em virtude da inibigao a que se refere o presente artigo, venha a preencher os pressupostos
dos n.”*1 ou 2 do artigo 187.°
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Artigo 194.°
[.--]

1 — Quem, na sequéncia do langamento de oferta publica de aquisigcdo geral em que seja
visada sociedade emitente de agdes admitidas a negociagao em mercado regulamentado em Por-
tugal, referida no n.° 1 do artigo 13.°-B, atinja ou ultrapasse, diretamente ou nos termos do n.° 1
do artigo 20.°, 90 % dos direitos de voto correspondentes ao capital social até ao apuramento dos
resultados da oferta pode, nos trés meses subsequentes, adquirir as agdes remanescentes me-
diante contrapartida em dinheiro.

2 — A contrapartida minima a pagar nos termos do numero anterior € a da oferta publica de
aquisicao geral ou, se mais elevado, o maior preco pago pelo oferente ou por qualquer das pes-
soas que, em relagéo a ele, estejam em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 20.°
pela aquisicédo de valores mobiliarios da mesma categoria, ou que o oferente ou alguma daquelas
pessoas se obrigou a pagar, entre o apuramento de resultados da oferta e o registo da aquisi¢ao
potestativa pela CMVM.

3—I[.]

4—1..]

5—1.1

Artigo 195.°
[..]

1—1[..]

2—1.1]

3—I[..]

4 — A aquisigao implica, em termos imediatos, a exclusdo da negociagdo em mercado regu-
lamentado das acbes da sociedade e dos valores mobiliarios que a elas dao direito.

Artigo 197.°-A
[..]

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, a manipulagdo de mercado € proibida
nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

2 — A proibicdo prevista no numero anterior aplica-se também aos mercados de contratos de
mercadorias a vista e aos indices de referéncia de instrumentos financeiros.

3 — (Revogado.)

4 — (Revogado.)

Artigo 198.°
[.-]

1—1[..]

2—1...].

3—I[.]

4 —1..].

5 — Sem prejuizo do disposto nos artigos 23.° e 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, as transagdes de instrumentos finan-
ceiros referidas nos n.”*3 e 4 que nao sejam concluidas em sistemas multilaterais ou através de
internalizadores sistematicos cumprem o disposto no Titulo 11l do referido regulamento e respetiva
regulamentagao e atos delegados.

6—1I[.]

7—1.]
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Artigo 200.°
[...]

1 — S&o sistemas de negociacao multilateral os sistemas que tém essa qualidade e possi-
bilitam o encontro de interesses relativos a instrumentos financeiros no sistema e de acordo com
regras nao discricionarias com vista a celebragao de contratos sobre tais instrumentos, bem como
os sistemas internos de encontro de ordens previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2—1[..]

3—1[...]

4 — As entidades gestoras de um sistema de negociagao multilateral fornecem a CMVM, nos
termos definidos na legislagdo da Unido Europeia:

a)l...;

b)[...].

5—1..]
6—1..]
7—1.]

Artigo 200.°-A
[...]

1 —1..]
2—1[.]
3—1I.1.
4—1.]
5—1.]
6 —I[..]

a) ...

b) A execugao de transagdes simultadneas por conta prépria (matched principal trading) em
sistema de negociacao organizado, desde que tal seja expressamente autorizado pelo cliente e ndo
se trate de um instrumento financeiro derivado que tenha sido objeto de declaragdo de obrigagao
de compensacédo centralizada nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

7—1.1

9—[.1]
Artigo 201.°
[.-]
1—1L.]

2 — Sao definidos na legislagao da Unido Europeia os limites aplicaveis e prazos de avaliagao
relevantes para efeitos de determinar quando um intermediario financeiro:

a)l...;
b) [...]
3—1.1
4—1.1].
5—1.1
6—1....
1.

7—1.
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Artigo 201.°-A
[..]
1—1[.]

2 — O registo previsto no numero anterior esta sujeito a verificagdo dos seguintes requisitos,
nos termos da legislagdo da Uni&o Europeia:

a)[..I

b)[..I

c) Exista suficiente informagéao publicada sobre a admisséo inicial a negociag¢ao de instrumentos
financeiros no mercado, a fim de permitir que os investidores efetuem um juizo informado da decisédo
de investir nos instrumentos financeiros, com base num documento ou num prospeto de admissao
adequados, se os requisitos da legislacdo da Unido Europeia, relativa ao prospeto a publicar em
caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua admissao a negociagéo, forem aplicaveis
em matéria de oferta publica realizada em conjugagdo com a admisséo inicial a negociagao de um
instrumento financeiro no sistema de negociagao multilateral;

d) [...];

e) Os emitentes, os respetivos dirigentes e as pessoas estreitamente relacionadas com eles,
tal como definidos na legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado, cumprem os
deveres aplicaveis previstos nessa legislagao;

NL-1;

g) Existem sistemas e controlos eficazes destinados a impedir e detetar situagdes que confi-
gurem abuso de mercado.

3—I[..]

4 — (Revogado.)

5—1[..]

6—1[.]

7—1..]

8 — Para efeitos do presente artigo, séo consideradas pequenas e médias empresas os emi-
tentes que tenham uma capitalizacao bolsista média inferior a 200 000 000 € com base nas cotacbes
finais dos trés anos civis anteriores, e que cumpram os requisitos da legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 201.°-B
[...]

Os intermediarios financeiros apenas podem efetuar transagdes fora de uma forma organizada
de negociagao em agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou negociadas numa
plataforma de negociagao nos casos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 201.°-C
[...]

As contrapartes financeiras e ndo financeiras apenas podem negociar derivados pertencentes
a qualquer categoria de derivados que tenha sido declarada sujeita a obrigagdo de negociagao nos
termos da legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 202.°
[.--]

1 — Os mercados regulamentados e os sistemas de negociagdo multilateral ou organizado
estdo sujeitos a registo na CMVM.
2—1...].
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3—1[...]

4 — Para efeitos do registo previsto nos termos do n.° 1, sdo submetidas a CMVM as regras
subjacentes ao mercado regulamentado, ao sistema de negociagdo multilateral ou ao sistema de
negociagao organizado, sem prejuizo do disposto em legislagdo ou regulamentagdo complementar
€, no que se refere a sistema de negociagao organizado, do disposto no n.° 6.

5 — (Anterior n.° 4.)

6 — (Anterior n.° 5.)

Artigo 204.°
[...]
1—I[.1

a) Valores mobiliarios fungiveis, livremente transmissiveis, integralmente liberados e que néo
estejam sujeitos a penhor ou a qualquer outra situagéo juridica que os onere, salvo se o contrario
for permitido pela legislagao da Unido Europeia;

b) Outros instrumentos financeiros, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, cuja confi-
guragao permita a formagao ordenada de precos, nos termos definidos nalegislagdo da Unido Europeia.

2—1.1].
3—[.]
Artigo 205.°-A

[.]

1 — As entidades gestoras informam a CMVM dos pedidos de admissao, da deciséo de ad-
missao e da data de inicio da negociacao de instrumentos financeiros admitidos, bem como da
exclusao ou cessacgao da negociagao desses instrumentos financeiros, nos termos da legislagao
da Unido Europeia.

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

Artigo 207.°
[-..]

7 — Sem prejuizo do disposto na legislagao da Unido Europeia e no artigo 267.°, os intermedi-
arios financeiros estabelecidos em Portugal ou noutro Estado-Membro tém o direito de acesso direto
ou indireto aos sistemas de contraparte central, de compensacao e de liquidacao estabelecidos
ou a funcionar em Portugal para efeitos da conclusdo ou organizagéo da conclusédo de operagdes
em instrumentos financeiros.

8—I[.1]

9—1.1]

Artigo 208.°-A

L]

1 — A entidade gestora de mercado regulamentado adota sistemas, procedimentos e meca-
nismos eficazes para garantir, de acordo com a legislagdo da Unido Europeia, que os sistemas de
negociacao do mercado:
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2—1.]
3—1[...]
4 —1...]
5 — O racio referido na alinea b) do numero anterior obedece aos requisitos definidos na
legislagédo da Unido Europeia.
6 —I[..]
7—1..]
Artigo 209.°

[.-]

1 — Para cada mercado regulamentado, sistema de negociacdo multilateral ou sistema de
negociagao organizado, a entidade gestora aprova e aplica regras transparentes e nao discrimi-
natorias, baseadas em critérios objetivos, que assegurem o bom funcionamento daquele, desig-
nadamente relativas a:

2—1[.]

3 — A entidade gestora comunica as regras aprovadas, bem como as respetivas alteragoes,
a CMVM, acompanhadas de breve analise explicativa das mesmas, com antecedéncia minima de
15 dias uteis face a data de entrada em vigor pretendida.

4 — (Revogado.)

5—1[..]

6 — A entidade gestora divulga as regras operacionais, com indicagao da respetiva data de
entrada em vigor.

7 — As regras previstas no n.° 1 em matéria de servigos de localizagao partilhada sao trans-
parentes, equitativas e nao discriminatérias, em conformidade com o disposto na legislagdo da
Unido Europeia.

8 — As plataformas de negociagao e os respetivos membros ou participantes sincronizam os
relogios profissionais que utilizam para registar a data e a hora de qualquer evento relevante, em
conformidade com o disposto na legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 211.°
[.--]

1 — A entidade gestora adota mecanismos e procedimentos eficazes para fiscalizar o cumpri-
mento, pelos respetivos membros ou participantes, das suas regras e para o controlo das operagdes
efetuadas nos mesmos, incluindo:

a) Ofertas enviadas, modificadas ou canceladas, por forma a identificar violagdes a essas regras;

b) Condi¢des anormais de negociagao;

¢) Comportamentos suscetiveis de pér em risco a regularidade de funcionamento, a transpa-
réncia e a credibilidade do mercado, nomeadamente os que possam constituir abuso de mercado.

2 — Aentidade gestora comunica imediatamente a CMVM, fornecendo todas as informagdes re-
levantes para a respetiva investigagao, e tendo em conta o disposto na legislagéo da Unido Europeia:

a) A ocorréncia de alguma das situagdes referidas no numero anterior;
b) As situagdes de incumprimento relevante de regras relativas ao funcionamento do mercado
ou sistema.
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3 — A entidade gestora comunica a CMVM as ofertas e operagdes suspeitas de constituir
abuso de mercado nos termos da legislagdo da Unido Europeia.

4 — Quando a CMVM verificar que foram violados deveres previstos na legislagéo da Unido
Europeia sobre abuso de mercado, ou outras situagdes de incumprimento relevantes referidas
nos numeros anteriores, da disso conhecimento a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados e as autoridades competentes de outro Estado-Membro, incluindo as informacdes
relevantes recebidas nos termos do numero anterior.

Artigo 213.°
[.-]

1
2—1[.]
3—[.]
4—1.]
5—[.]
6—1I.]

7 — As outras plataformas de negociagéo e internalizadores sistematicos estabelecidos ou a
funcionar em Portugal, mediante ordem da CMVM, suspendem ou excluem igualmente da nego-
ciagao os instrumentos financeiros cuja negociagéo tenha sido suspensa ou excluida nos termos
dos numeros anteriores, sempre que a suspensao ou exclusdo da negociagao tenha tido como
fundamento uma suspeita de abuso de mercado, oferta publica de aquisicdo ou n&o divulgagéo
de informagéo privilegiada, exceto se tal medida for suscetivel de causar prejuizos significativos
aos interesses dos investidores e ao funcionamento regular do mercado, conforme definido na
legislagédo da Unido Europeia.

8—I[.1]

9—1..].

10 — Sao definidos na legislacdo da Unido Europeia os casos em que a relagado entre um
derivado indexado a um instrumento financeiro suspenso ou excluido da negociagao implica que
esse derivado seja igualmente suspenso ou excluido da negociagéo.

1M1 —[.]

Artigo 213.°-A
[.]

a) Proceder a notificagdo a CMVM, no caso de interrupgéo da negociagao de um instrumento
financeiro para o qual seja o mercado significativo em termos de liquidez, conforme definido na
legislagdo da Unido Europeia; e

b) [...]
Artigo 214.°
[...]
1 — Sem prejuizo do disposto na legislagdo da Unido Europeia, a CMVM pode:

a)
b)
c)

[..];
[.];
[..]
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2—1[.]

3—1[...]

4—1.1]

5 — ACMVM pode ordenar a entidade gestora de mercado regulamentado ou de sistemas de
negociagao multilateral ou organizado que proceda a admisséo, readmissao, suspensao ou exclu-
sao de instrumentos financeiros da negociagdo quando tal seja solicitado pelo Banco de Portugal,
nos casos previstos na lei.

Artigo 215.°-A
[.-]

1 — As entidades gestoras de uma plataforma de negociagéo, nos termos previstos na legis-
lagdo da Unido Europeia:

a) Divulgam ao publico a informagéo sobre ofertas e operagbes de instrumentos financeiros
numa plataforma de negociacao; e

b) Facultam o acesso, em condi¢bes comerciais razoaveis e de forma nao discriminatéria, aos
mecanismos que utilizam para divulgar essa informacao aos intermediarios financeiros obrigados
a divulgar informagao.

2 — (Revogado.)

3 — A CMVM pode conceder dispensas ou autorizar a publicacdo diferida de informacao pe-
las entidades referidas no n.° 1, nos casos e condigbes previstas na legislacdo da Unidao Europeia
relativa ao abuso de mercado.

4 — (Revogado.)

Artigo 222.°-A
[...]

1 — A entidade gestora de mercado regulamentado aplica as regras relativas a variagao
minima de precgos de ofertas (tick sizes) definidas na legislagcdo da Unido Europeia, relativamente
a agoes, certificados de deposito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos
financeiros similares, bem como em relagédo a qualquer outro instrumento financeiro para o qual
seja desenvolvida regulamentacéo.

2—1[.]

3—1[...]

Artigo 224.°
[...]
1—[.]
2—1...].
3—I[.]
4 —1..]
5 — Nas circunstancias previstas na legislagao da Unidao Europeia, a CMVM estabelece acordo

de cooperagado com a autoridade competente do Estado-Membro em que o mecanismo foi dispo-
nibilizado, visando a adequada supervisao do mercado regulamentado em causa.

Artigo 225.°
[.--]
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3 — Nas circunstancias previstas na legislagao da Unido Europeia, a CMVM estabelece acordo
de cooperagao com a autoridade competente do Estado-Membro em que o mercado regulamentado
foi autorizado, visando a adequada supervisdo do mesmo.

Artigo 227.°
[...]
1—1[..]

2 — As caracteristicas dos diferentes tipos de instrumentos financeiros que devem ser tidas em
consideragao pela entidade gestora do mercado regulamentado ao avaliar se o mesmo foi emitido em
termos que permitam a sua admissao a negociagao sao definidas na legislagdo da Uniao Europeia.

3—I[.]

4—1.]

a)[..;

b) Sempre que possivel, a identificagdo do participante em sistema de liquidagao aceite pela
entidade gestora através do qual se assegure o pagamento dos direitos patrimoniais inerentes aos
valores mobiliarios a admitir e de outras prestacdes devidas.

5—1.1.
6 —I...I.
7—I.1

Artigo 233.°
[..]
1—[.1
a)[..;

b) Por titulares de, pelo menos, 10 % dos valores mobiliarios emitidos, pertencentes a mesma
categoria, se o emitente ja tiver valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regula-
mentado;

o) [...]

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a copia do pedido de admissdo, com os
documentos necessarios para a aprovagao do prospeto, deve igualmente ser remetida a CMVM.

3—I[.]

4—1..]

Artigo 238.°
[-.]

1 — Ao prospeto de admissao de valores mobiliarios em mercado regulamentado s&o aplica-
veis, com as necessarias adaptagoes, os artigos 121.°, 122.°e 149.°a 154.°

2 — (Revogado.)

3 — A responsabilidade pelo contetido do prospeto sdo aplicaveis as seguintes especificidades:

a) Sao responsaveis as pessoas referidas nas alineas b), d), ), h) e i) do n.° 1 do artigo 149.°;

b) O direito a indemnizagao € exercido no prazo de seis meses apos o conhecimento da defi-
ciéncia do prospeto ou da sua alteracéo e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar
da divulgacéo do prospeto de admissdo ou da alteragdo que contém a informagéo ou previsao
desconforme.
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Artigo 252.°
[.--]

1 — Os intermediarios financeiros que sejam internalizadores sistematicos cumprem os de-
veres de divulgacao de informacao sobre ofertas, de execugao de ordens de clientes e de acesso
a precos de ofertas, nos termos previstos na legislagdo da Uniao Europeia.

2—1[.]

Artigo 257.°-A
[.--]

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, & proibido o uso e a transmissao de
informacao privilegiada relativa a licengas de emissao, nos termos da legislagdo da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

2—1...].

Artigo 257.°-B
[..]

1 — A divulgacgéo de informagao privilegiada por participantes em mercado de licengas de
emissdo, bem como os respetivos deveres conexos, regem-se pela legislagdo da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

2 — O diferimento da divulgagdo de informagao privilegiada pelo participante em mercado
de licengas de emissdo rege-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

3 — Os emitentes informam a CMVM da decis&o, devidamente fundamentada, de diferimento
da divulgacéao de informacao privilegiada, nos termos da legislagao da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado.

4 — Os participantes no mercado de licengas de emissao mantém a confidencialidade da in-
formacéo privilegiada, nos termos da legislagao da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

5 — A elaboragao, conteudo, informacéo, conservacgao, atualizacao e disponibilizacdo da
lista de pessoas com acesso a informacao privilegiada rege-se pela legislagdo da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

6 — (Revogado.)

7 — Os participantes no mercado de licencas de emisséo, as plataformas de leildes, os
leiloeiros, os supervisores de leildes e as pessoas que atuem em seu nhome ou por sua conta devem,
relativamente as pessoas incluidas na lista de pessoas com acesso a informacao privilegiada, nos
termos da legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado:

a)[..]; e
b) Obter dessas pessoas a confirmagdo escrita relativa ao conhecimento das obrigagtes e
consequéncias da sua violagao.

8 —1[.]

Artigo 257.°-C
[...]

1 — A comunicagéao e divulgagao de operagbes de dirigentes dos participantes no mercado
de licencas de emissao, das plataformas de leildes, dos leiloeiros, dos supervisores de leildes e
de pessoas estreitamente relacionadas regem-se pela legislagédo da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado.

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)
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4 — Os participantes no mercado de licengas de emissao, as plataformas de leildes, os leiloeiros
€ os supervisores de leildes elaboram uma lista de dirigentes e das pessoas estreitamente relacio-
nadas com os dirigentes nos termos da legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

5 — Anotificagéo de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas respeitante as obri-
gacoes relativas as operagdes de dirigentes rege-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado.

6 — (Revogado.)

7 — Os participantes no mercado de licengas de emisséao, as plataformas de leildes, os leiloeiros,
€ os supervisores de leildes e os dirigentes conservam, por um prazo de cinco anos, uma cépia da no-
tificacéo referida no n.° 5, nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

Artigo 257.°-E
[.--]

1—1[..]

2—1...].

3 — Os limites referidos no n.° 1 ndo sao aplicaveis a instrumentos financeiros detidos por uma
entidade nao financeira, que de forma objetivamente mensuravel reduzam os riscos diretamente
relacionados com a atividade comercial desenvolvida por essa entidade, nos termos definidos na
legislagdo da Unido Europeia.

4 —1...].

5—1.1]

6—1[.1]

a) Comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados os limites de posi-
¢des que pretende definir através de regulamento e deve ter em consideragao o respetivo parecer;

b) [...].

7—1.]
8—I.1]
9—1.1]
10 —[...].
1M1 —1..]
12 —[...]
13—1[...]
14 —[...].
15 — (Revogado.)

Artigo 257.°-G
[...]

1 — As entidades gestoras de uma plataforma de negociagcdo que negoceie instrumentos
financeiros derivados de mercadorias ou licencas de emissao e respetivos derivados:

a) Divulgam ao publico um relatério semanal com as posigdes agregadas em instrumentos
financeiros derivados de mercadorias ou licengas de emisséo e respetivos derivados negociados
nessas plataformas de negociagéo, que excedam os limiares minimos definidos na legislagdo da
Unido Europeia, detidos por cada categoria de pessoas, devendo o relatério especificar:

N1

i) [..];
i) [...];
iv) [..];
V) [..J;
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b) A pedido da CMVM, reportam diariamente as posi¢des em instrumentos financeiros derivados
de mercadorias, licengas de emissao e respetivos derivados detidas por membros ou participantes
e respetivos clientes.

2 — O relatério semanal referido na alinea a) do numero anterior, cujo formato é definido na
legislagdo da Unido Europeia, € comunicado a CMVM e a Autoridade Europeia dos Valores Mobi-
liarios e dos Mercados, a qual procede a publicagao centralizada das informagdes incluidas nos
relatorios recebidos.

3—1[...]

4 —1..]

5—1.1]

6 — O reporte referido no n.° 4 é efetuado nos termos definidos na legislagéo da Unido Europeia.

7—1..]

8 —I[..]

a)[...I
b)[...];

c¢) Outras instituicdes financeiras, incluindo empresas de seguros e empresas de resseguros
e instituicdes de realizagao de planos de pensodes profissionais;

d)[..I

e) No caso de licengas de emissao e respetivos derivados, os operadores sujeitos a obrigacdes
de conformidade ao abrigo da legislacdo da Unido Europeia.

Artigo 257.°-H
[.--]

1—1[..]

2—1.1]

3—1[...]

4 — Quando for adotada uma medida nos termos da alinea a) ou b) do n.° 1 relativamente
a produtos energéticos grossistas, conforme definidos na legislagdo da Unido Europeia, a CMVM
comunica igualmente essa medida a autoridade competente nacional do mercado do ativo subja-
cente e a Agéncia de Cooperagao dos Reguladores da Energia.

Artigo 258.°
[...]
1—1[..]

2 — Sem prejuizo do disposto nos artigos seguintes, e na demais legislagado aplicavel, a au-
torizagao e o exercicio da atividade das contrapartes centrais obedecem ao disposto na legislagao
da Unido Europeia.

3—I[..]

4 — Além das operacgoes previstas na legislagao da Unido Europeia e sem prejuizo do disposto
nesta, estdo ainda sujeitas a compensagao com interposi¢cao de contraparte central as operagbes
realizadas em mercado regulamentado sobre os instrumentos financeiros referidos nas alineas e)
e f)do n.° 1 do artigo 2.°

Artigo 265.°

Regras da contraparte central

1—1[..]

2 — A contraparte central aprova e aplica regras que assegurem o adequado exercicio da sua
atividade, incluindo as relativas ao seu governo, funcionamento, gestao de riscos, segregacgao,
portabilidade, admissdo e manutengao de membros compensadores.
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3—1[...]

4—1.1]

5 — Acontraparte central comunica as regras aprovadas, bem como as respetivas alteragoes,
a CMVM, acompanhadas de breve analise explicativa das mesmas, com uma antecedéncia minima
de 15 dias uteis face a data pretendida para a respetiva entrada em vigor.

6 — A entrada em vigor de regras e respetivas alteragdes fica dependente da emisséo de
parecer por parte do relevante colégio, quando aplicavel, nos termos do disposto na legislagao da
Unido Europeia.

Artigo 269.°
[..]
1—1[..]

2 — As regras referidas na alinea b) do niumero anterior e respetivas alteragdées sdo comunica-
das pela entidade gestora a CMVM, acompanhadas de breve analise explicativa das mesmas com
uma antecedéncia minima de 15 dias Uteis face a data pretendida para a respetiva entrada em vigor.

3 — Aentidade gestora divulga as regras, com indicagédo da respetiva data de entrada em vigor.

Artigo 272.°
[...]
1—1[..]

2 — Para efeitos do registo sdo entregues a CMVM os seguintes elementos:
)
)
)
)

)

—_—— — —

o

’

O

Q
JEE L

Artigo 285.°
[...]

Aberto um processo de insolvéncia, faléncia, de recuperacao de empresa ou de saneamento de
um participante, os direitos e obriga¢des decorrentes dessa participa¢do ou a ela associados regem-
-se pelo direito aplicavel ao sistema quando este tiver sede num Estado-Membro da Unido Europeia.

Artigo 288.°-A
[.-]

1 — As contrapartes centrais aceitam compensar centralizadamente instrumentos financeiros,
de forma nao discriminatéria e transparente, nos termos da legislagao da Unido Europeia.

2 — As plataformas de negociagao fornecem dados relativos a operagdes de forma néo
discriminatéria e transparente a pedido de qualquer contraparte central que pretenda compensar
operagdes em instrumentos financeiros realizadas nessa plataforma de negociagéo, nos termos
da legislagdo da Unido Europeia.

3 — Os titulares de direitos de propriedade sobre indices de referéncia asseguram que, para
fins de negociagdo e compensacgéo, as contrapartes centrais e as plataformas de negociagao be-
neficiam de acesso n&o discriminatorio a pregos, informagdes e licengas, nos termos da legislagao
da Unido Europeia.
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Artigo 289.°
[..]
1—1.]
2—1.1]
3—1.1]
a)l...];
b) [...I
c)[.-.];
o) N I
e)[...];

f) Aos operadores sujeitos a obrigagdes de conformidade nos termos da legislagdo da Unido
Europeia, que negoceiem por conta propria licengas de emissao e que nao executem ordens de
clientes nem prestem ou exergam outros servigos ou atividades de investimento e ndo desenvolvam
negociagao algoritmica de alta frequéncia;

9) L1

i) Os servigos ou atividades sao efetuados enquanto atividade acessoria da sua atividade
principal no grupo a que pertencem, tanto numa base individual como agregada, conforme definido
em legislacao da Unido Europeia, ndo sendo essa atividade principal a prestagéo de servigos de
investimento ou de atividades bancarias, ou a criagdo de mercado em derivados de mercadorias;

iy [...];

fii) [...];

h) Aos operadores de redes de transporte conforme definidos na legislagdo da Unido Europeia
sobre o mercado interno da eletricidade e do gas natural, ou de codigos ou orientagdes relativos
as redes adotados em aplicagcéo dessa legislacao, incluindo pessoas que atuem como prestadores
de servicos em seu nome no cumprimento dessas fungdes, e qualquer operador ou administrador
de um mecanismo de compensacao de fluxos de energia ou de uma rede ou sistema de oleodutos
para manter o equilibrio entre a oferta e a procura de energia no desempenho dessas tarefas,
desde que os servigos ou atividades apenas tenham por objeto derivados de mercadorias a fim de
desempenhar aquelas fungbes e ndo correspondam a operagoes efetuadas em mercado secun-
dario, incluindo uma plataforma de negociagédo de direitos de transporte de natureza financeira;

NI

j) As centrais de valores mobiliarios, nos limites em que tal é permitido pela legislagéo da
Unido Europeia;

k) [...];

NI..]

4 —1..]
5—1[.1]
6—1[.]
7—1...]
8—1I.1]
9—1[.1]
10 —[...].
Artigo 291.°

[.--]
[...I

a) O registo e o depdsito de instrumentos financeiros, bem como os servigos relacionados com
a sua guarda, como a gestao de tesouraria ou de garantias, com excegéo do servigo de adminis-
tragao de sistema de registo centralizado de valores mobiliarios;
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b)[..I
c)[...];
d)[..I
e)[..;
f) Os servigos de cambios ligados a prestagéo de servigos de investimento;
9[-l

Artigo 292.°
[-..]
[...]I
a)[..I

b) Por agente vinculado, nos termos previstos nos artigos 294.°-A a 294.°-C.

Artigo 294.°
[...]
1—1..

].
2—1[.]
3—1[.]
4—1.]
5—.]
6 —1[.]
7—L.]:

a) Avalia uma gama suficientemente diversificada de instrumentos financeiros disponiveis no
mercado quanto ao tipo e aos emitentes ou distribuidores, de modo a garantir que os objetivos de
investimento do cliente sdo adequadamente satisfeitos, nos termos da legislacao da Unido Europeia;

b)[...].

8 — Os intermediarios financeiros exercem a atividade de consultoria para investimento inde-
pendente de forma segregada de outros servigos de consultoria prestados, nos termos da legislagao
da Unido Europeia.

Artigo 294.°-B
[...]
1—1[..]
2—1[..]

a)l...];

b) Por sociedades comerciais, com sede estatutaria em Portugal.

3—[.]
4—1.]
5—[.]
6—1[.]
7—L.]

Artigo 295.°
[...]
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3 — A CMVM organiza um registo publico, nos termos do artigo 365.°, das instituicdes de
crédito, empresas de investimento e sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo
que exergam atividades de intermediacgao financeira em Portugal em regime de sucursal ou de livre
prestacao de servigos, do qual constam:

a) Em geral:

i) O nome, firma ou denominagao social, sede e remissao para o seu registo no sitio da Internet
da autoridade do pais de origem de onde consta o seu registo e da entidade, bem como remissao
para o sitio da Internet da sucursal em Portugal, quando exista;

ii) Data de inicio, e quando for o caso, data de termo, do registo para cada atividade de inter-
mediacao financeira;

b) Nos agentes vinculados, o nome, firma ou denominagao social, sede ou domicilio profissio-
nal, correio eletrénico e, caso exista, remissao para o sitio da Internet dos mesmos.

4—1..]

5 — Depende de registo prévio na CMVM a elegibilidade de uma pessoa referida na alinea g)
do n.® 3 do artigo 289.° para ser admitida a licitar licengas de emissao em leilées, por conta prépria
ou de clientes da sua atividade principal.

6—1[.]

Artigo 297.°
[...]
1—1[..]

2 — A CMVM organiza um registo publico, nos termos do artigo 365.°, contendo os elementos
identificativos dos intermediarios financeiros e das atividades de intermediagéo financeira objeto
de registo nos termos da presente secgao.

Artigo 299.°
[.-]

O registo considera-se recusado se a CMVM néo o efetuar no prazo de 30 dias a contar da
comunicacao da autorizacao.

Artigo 301.°
[-..]
1—[..]

2 — O registo exigido no numero anterior € concedido a pessoas singulares idéneas que
demonstrem possuir qualificagdo e aptidao profissional, de acordo com elevados padrdes de exi-
géncia, adequadas ao exercicio da atividade e meios materiais suficientes nos termos a fixar em
regulamento da CMVM.

3—I[..]:

a) Condenado em processo-crime, nomeadamente pela pratica de crimes contra o patriménio,
burla, abuso de confianga, corrupcao, infidelidade, branqueamento, financiamento do terrorismo ou
crimes previstos no presente Codigo ou no Cadigo das Sociedades Comerciais;

b)[...];

c)[..I;
a)l..];
e)[...];
NI..].
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4 — Os intermediarios financeiros que exercem a atividade de consultoria para investimento
mantém um registo interno da identidade dos seus colaboradores.

5—1[.1]

6 — (Revogado.)

7—1..]

Artigo 303.°
[-..]

1 — (Revogado.)

2 — Adecisao de cancelamento que nao seja fundamentada na revogagao ou caducidade da
autorizagao € precedida de parecer do Banco de Portugal, a emitir no prazo de 15 dias, quando
este tenha competéncia para a autorizagao.

3 — A decisdo de cancelamento € comunicada:

a) Ao Banco de Portugal, salvo no que respeita as sociedades de consultoria para investimento
ou outras entidades para as quais este ndo tenha competéncia para a autorizagao;

b) As autoridades competentes dos Estados-Membros onde o intermediario financeiro tenha
sucursais ou exerga atividade em livre prestagcao de servigos; e

c) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

4—T1.]

Artigo 304.°-C
[..]

1—1[..]

2—1.1]

3 — Se os factos referidos no n.° 1 constituirem informagéo privilegiada, a CMVM e o Banco de
Portugal coordenam as respetivas agoes, tendo em vista uma adequada conjugacao dos objetivos
de supervisao prosseguidos por cada uma dessas autoridades.

4 — Os auditores referidos no n.° 1 apresentam, anualmente, a CMVM um relatério que ateste
o carater adequado dos procedimentos e medidas, adotados pelo intermediario financeiro por forga
das disposi¢des da subsecgéao Il da presente secgao e da legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 304.°-D
[...]

Os intermediarios financeiros comunicam imediatamente a CMVM as ordens e operagoes
suspeitas de constituir abuso de mercado.

Artigo 305.°
[...]
1—1[.]:

a) Mantém a sua organizagdo empresarial equipada com os meios humanos, materiais e
técnicos necessarios para prestar os seus servicos em condicdes adequadas de qualidade, profis-
sionalismo, regularidade, continuidade e de eficiéncia e por forma a evitar procedimentos errados,
devendo designadamente cumprir com os requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia;

b)[...];

c)[...];

d)[..I
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e)[..;
NI
9 [.J
hL..I;
N1
J)) BN
k) Adota sistemas e procedimentos de detecdo e comunicagédo de ordens ou operagdes que
sejam suspeitas de constituirem abuso de mercado.

2—1[.]

4—1.]
Artigo 305.°-A
[.--]

1—1[..]
2 — O intermediario financeiro adota politicas e procedimentos necessarios para assegurar o
cumprimento dos deveres a que se encontra sujeito incluindo:

Artigo 305.°-B
[..]

1 — O intermediario financeiro adota politicas e procedimentos para identificar e gerir os
riscos relacionados com as suas atividades, procedimentos e sistemas, considerando o nivel de
risco tolerado.

2—1I.]
3—[.]
4—1.]
5—[.]
6 —1[.]
7—1L.]
8 —1[.]
9—1.]

10—[.]
M —r.1
Artigo 305.°-C

[.]

1 — O intermediario financeiro estabelece um servico de auditoria interna, que é independente
sempre que tal seja adequado e proporcional, tendo em conta a natureza, a dimensao e a com-
plexidade das atividades, bem como o tipo de atividades de intermediagao financeira prestadas.

2—1...].
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Artigo 305.°-D
[]
1—1[.]:

a) Garantir o cumprimento dos deveres previstos no presente Codigo, respetiva regulamen-
tacdo e legislagdo complementares e na legislagao da Unido Europeia;

b) [...]
2—1[.]:
a)l...];

b) A eficacia das politicas, procedimentos e normas internas adotados para cumprimento dos
deveres referidos nos artigos 305.°-A a 305.°-C e tomar as medidas adequadas para corrigir even-
tuais deficiéncias detetadas e prevenir a sua ocorréncia futura.

3—[.]
4—1[.]

Artigo 305.°-E
[.]

1 — O intermediario financeiro mantém um procedimento eficaz e transparente para o trata-
mento adequado e rapido de reclamacgdes recebidas de investidores nao profissionais, que cumpra
0s requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia e que preveja:

a)
b)
c)

2—1[.]
3—1..1.

[.];
[-];
[...]

Artigo 307.°
[...]

1—1[..]
2—1[.]
3—1[..]
4 —1..1
5—1[..]

a) Registos de todos os servigos, atividades e transacgdes por si prestados ou efetuados, que
sejam suficientes para permitir a verificagdo do cumprimento dos seus deveres legais previstos no
presente Codigo e legislagdo complementar e das suas obrigagdes perante os investidores, nos
termos da legislagdo da Unido Europeia;

b)[...];

) [...].

6—1I[.]

7 — As ordens e decisdes de negociar sdo registadas nos termos previstos na legislagao da
Unido Europeia.

8 —1...]
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9 — Os elementos que devem ser registados pelo intermediario financeiro apos a execugao
ou rececgao da confirmacgéo da execugao de uma ordem constam da legislagdo da Unido Europeia.
10—1..1]

Artigo 307.°-B
[..]

1 — Sem prejuizo de exigéncias legais ou regulamentares mais rigorosas, os intermediarios
financeiros conservam em arquivo os documentos e registos previstos na legislagdo da Uniéo
Europeia, incluindo os relativos a:

a)
b)
c)

2—1...].

3—1...].

4—1..]

5 — Os registos sdo conservados num suporte que permita o0 armazenamento de informagao
de forma acessivel para futura referéncia pela CMVM e de modo que:

a)
b)
c)

[-];
[.];
[..]

[.];
[.];
[...].

6 — O intermediario financeiro fixa em suporte fonografico as ordens recebidas, transmitidas
ou executadas telefonicamente, por conta prépria ou de terceiros, €, no caso de as ordens serem
comunicadas através de meios eletrénicos, procede ao registo das mesmas, conforme previsto na
legislagdo da Unido Europeia.

7—1.]

Artigo 308.°
[...]

1 — A subcontratagao, com terceiros, de atividades de intermediacgao financeira ou destinada
a execugao de fungdes operacionais, que sejam essenciais ou importantes para a prestagao de
servigos de forma continua e em condicbes de qualidade e eficiéncia:

a) Exige a adogao, pelo intermediario financeiro, das medidas necessarias para evitar riscos
operacionais adicionais decorrentes da mesma,;

b) S6 pode ser realizada se nao prejudicar o controlo interno a realizar pelo intermediario
financeiro, nem a capacidade de a autoridade competente controlar o cumprimento por este dos
deveres que lhes sejam impostos por lei ou por regulamento;

c) Esta sujeita aos requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2 J
3—1[...]
Artigo 309.°-A
[.--]

1 — O intermediario financeiro deve, designadamente:

a)
b)

[.]
[..];
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c)[...];

d)[..];

e)l[...]

2—[.]
3—I[..
4—1.1].
5—1.1
6—I[..]

Artigo 309.°-H

[...]
1—1[.]

2 — O intermediario financeiro adota, aplica e revé regularmente uma politica de avaliagao
de desempenho e de remuneragéo dos seus colaboradores, que nao conflitue com o dever de agir
no interesse dos seus clientes, incluindo a atribuigdo de remuneragéo, a fixagdo de objetivos de
vendas ou outras medidas que criem um incentivo a recomendacgao ou venda de um instrumento
financeiro, quando outro instrumento corresponda melhor as necessidades do cliente nao profissional.

Artigo 309.°-]
[..]

1—[..]

2—[...].

3 — O disposto na presente subsecg¢ao nao prejudica a aplicagdo dos restantes requisitos
previstos no presente Cédigo e legislagdo e regulamentagéo nacional e europeia conexa, desig-
nadamente os requisitos relativos a divulgagéo, adequacgéo, identificagao e gestao de conflitos de
interesses e beneficios ilegitimos.

4 —1...]

Artigo 309.°-K
[.]

1—1[..]

2—1..].

3—I[.]

4 — A informagéao divulgada cumpre os requisitos legais e regulamentares, nomeadamente
os requisitos de divulgagao previstos na legislagdo da Unido Europeia sobre prospetos e sobre
transparéncia no que se refere as informacdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios
estdo admitidos a negociagao num mercado regulamentado.

5—1.1

6—1I[.]

Artigo 312.°
[.-]

1 — O intermediario financeiro presta, relativamente aos servigos que oferega, que lhe sejam
solicitados ou que efetivamente preste, todas as informacdes necessarias para uma tomada de
decisao esclarecida e fundamentada, incluindo as respeitantes:

a)
b)

[.]
[.];
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c) A origem e a natureza de qualquer interesse que o intermediario financeiro ou as pessoas
que em nome dele agem tenham no servigo a prestar:

i) Sempre que as medidas organizativas adotadas pelo intermediario nos termos dos artigos 309.°
e seguintes ndo sejam suficientes para garantir, com um grau de certeza razoavel, que serao evi-
tados o risco de os interesses dos clientes serem prejudicados, incluindo as medidas adotadas
para mitigar esses riscos; e

ii) Em qualquer caso, a informagao deve ser suficientemente detalhada, tendo em conta a natu-
reza do investidor, para permitir que este tome uma decisao informada relativamente ao servigo no
ambito do qual surge o conflito de interesses e cumprir o disposto na legislagdo da Unido Europeia;

d)[..I
e)[.]
NL-L;
gl
h)[..]

2—1...].

3—1[...]

4 —1..].

5 — Sempre que, na presente subseccao, se estabelece que a informacao deve ser prestada por
escrito, esta € prestada em suporte duradouro, nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

6 —I[..]

7—1.]

8 —I...].

9—1I..].

10—1...].

[...
L.

L.
[...

Artigo 312.°-H
[.]

1 — Na prestacgéo do servigo de consultoria para investimento, o investidor € informado com
antecedéncia suficiente em relagdo a prestagédo do servigo, nos termos da legislagao da Unido
Europeia, incluindo sobre se:

a)
b)
c)

.
.
e

—_———

2—1.1.
3—I.1.
4—1.1

Artigo 314.°
[...]

1 — O intermediario financeiro solicita ao cliente informacao relativa aos seus conhecimentos
€ experiéncia em matéria de investimento no que respeita ao tipo de instrumento financeiro ou ao
servigo considerado, que lhe permita avaliar se o cliente compreende os riscos envolvidos, nos
termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2—1..]

3—1[...]

4—1..]

5—1.]
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Artigo 314.°-A
[.]

1 — No ambito da prestagéo dos servigos de gestao de carteiras ou de consultoria para investi-
mento, de modo a poder recomendar o servigo e os instrumentos financeiros que sdo mais adequados
ao investidor e, em particular, mais consentaneos com o seu nivel de tolerancia ao risco € a sua
capacidade para suportar perdas, o intermediario financeiro obtém do investidor, além da informacéao
referida no n.° 1 do artigo anterior e da prevista na legislagdo da Unido Europeia, informacgao relativa:

a) A sua situagéo financeira, incluindo a sua capacidade para suportar perdas;
b) Aos seus objetivos de investimento, incluindo a sua tolerancia ao risco.

2—1.1.
3—I.1.
4—1.1].
5—1.1.

Artigo 314.°-D
[...]
1—1[..I
a) [...]:

N5

iy [...];

i) [...];

iv) Unidades de participagédo e agbes em organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios harmonizados, excluindo organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
harmonizados estruturados conforme definidos na legislagdo da Unido Europeia;

V) [..J;

o

O

)
)
) .
)

Q

D

—_————_—

et e

2 — Para efeitos da subalinea v) da alinea a) do niumero anterior, um instrumento financeiro é
considerado ndo complexo desde que cumpra os requisitos previstos na legislacao da Unido Europeia.

3 — Para efeitos do presente artigo, considera-se que o mercado de um pais terceiro é equi-
valente a um mercado regulamentado caso a Comissao Europeia tenha adotado uma deciséo de
equivaléncia, nos termos da legislacdo da Unido Europeia.

4 —1[...].

Artigo 315.°

[..]

1 — Os intermediarios financeiros e entidades gestoras de uma plataforma de negociagao
reportam a CMVM as operacgdes realizadas, nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2—1...].

3—I[.]
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4 — As entidades gestoras de uma plataforma de negociacgao e os internalizadores sistema-
ticos comunicam a CMVM os dados de referéncia identificadores para efeitos do reporte previsto
no n.° 1, nos termos previstos na legislagao da Uniao Europeia.

5—1..]

6 —I...].

7—1.]

8 —1I..]

Artigo 316.°
[..]

1 — Os intermediarios financeiros que negoceiem por conta propria ou em nome de clientes,
realizem operagdes em instrumentos financeiros negociados numa plataforma de negociagéo,
incluindo internalizadores sistematicos, divulgam a informacgéao sobre as operagdes realizadas nos
termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

2—1[.]

Artigo 317.°-D
[...]
1—1[.]

2 — O tratamento como contraparte elegivel pode ser afastado, em relagdo a qualquer tipo
de operagao ou a operagdes especificas, mediante acordo escrito celebrado entre o intermediario
financeiro e o cliente que o haja solicitado, nos termos previstos na legislagado da Unido Europeia.

3—I[..]

4—1.]

5—1.1

6—1I.]

Artigo 317.°-E
[...]

1 — O intermediario financeiro que desenvolva negociagao algoritmica adota sistemas, proce-
dimentos e controlos de risco eficazes e adequados, nos termos previstos na legislagao da Unidao
Europeia, de forma a assegurar que:

a)[..;

b) Os seus sistemas de negociagao ndo funcionam de modo a criar ou contribuir para uma
perturbacdo do funcionamento ordenado do mercado e ndo possam ser utilizados para qualquer
objetivo contrario ao disposto no presente Codigo, no regime do abuso de mercado, ou nas regras
de uma plataforma de negociacao.

2—1[...].

3—I[.]

4—1..]

5—1.1]

6—1I[.]

7 — Considera-se negociagao algoritmica a negociagao em instrumentos financeiros em que um
algoritmo informatico determina automaticamente os parametros individuais das ofertas, tais como o
eventual inicio da oferta, o calendario, o prego ou a quantidade da oferta ou 0 modo de gestao apds
a sua introdugao, com pouca ou nenhuma intervencdo humana, com excegao de sistemas utilizados
apenas para fins de encaminhamento de ordens para uma ou mais plataformas de negociagao, para
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o processamento de ordens que nao envolvam a determinagao de parametros de negociagao ou
para a confirmagao das ordens ou o processamento pds-negociagao das transagdes executadas.

Artigo 317.°-F
[..]

1 — O intermediario financeiro que desenvolva negociagao algoritmica de alta frequéncia
efetua e conserva registos precisos e cronolégicos de todas as ofertas colocadas e executadas
em plataformas de negociagao, incluindo o cancelamento de ofertas, em formato aprovado, e
transmite-os a CMVM a pedido.

2—1[..]

g
levadas taxas de mensagens intradiarias constituidas por ordens, ofertas ou cancelamen-
mesmas.

a) [..
b) ..
E

Artigo 317.°-G

[.-]
1—1[.]

3—I[..I:

a)l...;

b) A existéncia de regimes que garantam a participagdo de um numero suficiente de criadores de
mercado, por forga dos quais estes devam colocar ofertas de precos firmes a precos competitivos, de

modo a fornecer liquidez ao mercado de forma regular e previsivel, quando tal for adequado a natureza
e a dimenséo da negociagao nesse mercado, nos termos previstos na legislagdo da Unido Europeia.

4 — O contrato referido no numero anterior cumpre os requisitos previstos na legislagédo da
Unido Europeia, incluindo:

a)
b)

[-.];
[..].
5—1.1]
Artigo 317.°-H
[...]
1—1[..I

a) [...];

b) [...];

¢) Que a negociagao efetuada por clientes que utilizam o servigo é devidamente supervisionada
e que os controlos de risco adotados impedem que essa negociagao seja suscetivel de:

i) Criar riscos para o proprio intermediario financeiro ou de criar ou contribuir para perturbagdes
no mercado; ou
iiy Ser contraria ao regime do abuso de mercado ou as regras da plataforma de negociagao.

2—1.1.
3—1.1.
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4—T1.]
5—[.]
6—1[.]
7—1L.]:

a)[...];

b) Mecanismos que envolvam a utilizagao, por um terceiro, da infraestrutura do membro,
participante ou cliente ou de qualquer sistema de conexao por ele disponibilizado para transmitir
ordens (acesso direto ao mercado), bem como os mecanismos ou acordos em que essa infraes-
trutura nao seja utilizada por um terceiro (acesso patrocinado), nos termos previstos na legislagéo
da Unido Europeia.

8 —1...I.

Artigo 321.°
[.-]

1 — Os contratos de intermediagao financeira revestem forma escrita, nos termos da legis-
lacao da Unido Europeia, e a nulidade por inobservancia de forma dos contratos celebrados com
investidores ndo profissionais s6 pode ser invocada por estes.

2—1...].

3—1[..]

4 —1..]

5—1...].

Artigo 321.°-A
[...]
1—L.]:
a)l...;

b) Indicacédo de que o intermediario financeiro esta autorizado para a prestagéo da atividade
de intermediagéo financeira;

c)[...];

a)l...];

e) [...];

f) (Revogada).

2—1[.]

Artigo 324.°
[.-]
1—1I.]

2 — Salvo dolo ou culpa grave, a responsabilidade do intermediario financeiro por negdcio em
que haja intervindo nessa qualidade prescreve nos seguintes prazos, contados a partir da data em
que o cliente tenha conhecimento da conclusdo do negdcio e dos respetivos termos:

a) Dois anos, quando se trate de cliente que seja qualificado como investidor profissional ou
contraparte elegivel;
b) 10 anos, quando se trate de cliente que seja qualificado como investidor nao profissional.
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Artigo 326.°
[]

1 — O intermediario financeiro recusa uma ordem quando:

K
.
o
.
o]

or ilicita ou impossivel quanto ao seu objeto.

Artigo 328.°
[.-]

1 — Quando o intermediario financeiro ndo possa executar uma ordem, transmite-a a outro
intermediario financeiro que a possa executar.

2 — A transmisséao € imediata e respeita a prioridade da recegao, salvo diferente indicagao
dada pelo ordenador, conforme previsto na legislagdo da Unido Europeia.

3 — Os intermediarios asseguram a possibilidade de reconstituigdo do circuito interno que as
ordens tenham seguido até a sua transmissao ou execugao.

4 — Na execucao de ordens, o intermediario financeiro cumpre os seguintes deveres, bem
como os previstos na legislagdo da Unidao Europeia:

a)
b)

[..];
[...]-

5 — Salvo instrugédo expressa em contrario do ordenador, as ordens com um prego limite espe-
cificado ou mais favoravel e para um volume determinado, relativas a agées admitidas a negociagéo
em plataforma de negociagéo, que ndo sejam imediatamente executaveis, sao divulgadas de forma
facilmente acessivel aos outros participantes no mercado, nos termos previstos na legislagao da
Unido Europeia.

6—1I[.]

7 — ACMVM pode dispensar o cumprimento do dever de divulgagao previsto no n.° 5 no caso
de ordens cujo volume seja elevado relativamente ao volume normal de mercado tal como definido
na legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 330.°
[...]

1 — As ordens sdo executadas nas condi¢ées e no momento indicados pelo ordenador.

2 — Na falta de indicagdes especificas do ordenador, o intermediario financeiro emprega na
execucao de ordens todos os esforcos razoaveis para obter o melhor resultado possivel para os
seus clientes, tendo em atengao o prego, os custos, a rapidez, a probabilidade de execugéo e liqui-
dacéo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante, nos termos previstos na legislagao
da Unido Europeia.

3—I[.]

4 — O intermediario financeiro adota uma politica de execug¢ao de ordens que:

a)
b)

[.]
...
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5 — O intermediario:

a) Informa o cliente, nos termos da legislagdo da Unido Europeia, sobre a sua politica de exe-
cucao de ordens, indicando o modo como as ordens do cliente serdo executadas;
b) Nao pode iniciar a prestagao de servigos antes de o cliente ter dado o seu consentimento.

6 — As alteragdes relevantes na politica de execucgdo de ordens sdo comunicadas ao cliente
antes da sua aplicacao.

7—1.]

8—1I[.1]

9 — O intermediario financeiro avalia a politica de execugao de ordens, designadamente em
relacéo as estruturas de negociagao, nos termos da legislacdo da Unido Europeia:

a)
b)

[..]
[...].

10 —1..].

1M1 —[.]

12—1.]

13—1[..]

14 — No caso de instrumentos financeiros sujeitos a obrigagao de negociagao prevista na legis-
lacédo da Unido Europeia, cada plataforma de negociagéo ou internalizador sisteméatico e, no caso de
outros instrumentos financeiros, o respetivo local de execucéo, disponibilizam ao publico, de forma
gratuita, a informacgao relativa a qualidade da execugao de transagdes nesse local de execugao:

a) Até ao dia 31 de margo de cada ano, as informacgdes relativas ao ano anterior; ou
b) Em prazo mais exigente imposto pela legislagdo da Unido Europeia.

15 —1[...].

16 —I[...].

17 — Os intermediarios financeiros que executem ordens de clientes divulgam anualmente,
até ao dia 30 de abril de cada ano por referéncia ao ano anterior:

a) As cinco formas organizadas de negociagdo mais utilizadas para executar ordens de
clientes em termos de volume de transag¢des no ano anterior, para cada categoria de instrumento
financeiro; e

b) Informagéo sobre a qualidade de execugado de ordens obtida, nos termos previstos na le-
gislacédo da Unido Europeia.

Artigo 352.°
[.-]
1 —1I..]:
a)[..;

b) Solicitar a CMVM informacgbes e esclarecimentos nos termos previstos pelos estatutos
desta entidade;
¢) (Revogada).

2 — Sem prejuizo das competéncias da CMVM, quando no mercado de instrumentos financeiros
se verifique perturbagdo que ponha em grave risco a economia nacional ou as finangas publicas,
o Governo pode, por portaria conjunta do Primeiro-Ministro e do membro do Governo responsavel
pela area das financas, ordenar as medidas apropriadas, nomeadamente a suspensao temporaria
de mercados regulamentados ou sistemas de negociagdo multilateral ou organizado, de certas
categorias de operagdes ou da atividade de entidades gestoras de mercados regulamentados,
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de sistemas de negociagao multilateral ou organizado, de sistemas de liquidagao, de camaras de
compensacgao, de sistemas centralizados de valores mobiliarios, de registo inicial ou de adminis-
tragdo de sistema de registo centralizado, de contrapartes centrais ou de quaisquer operagdes ou
atividades sujeitas a supervisdo da CMVM.

Artigo 354.°
[..]

1—1[.]

2—1..]

3—I[.]

4 — Nos casos em que haja lugar a aplicagdo do disposto no artigo 135.° do Cddigo de
Processo Penal, o tribunal competente para determinar a quebra do segredo ouve previamente a
CMVM e notifica-a da decisao final.

5 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 355.°
[...]
1—1[..]

a) Banco de Portugal, Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, Conselho
Nacional de Supervisores Financeiros e autoridade macroprudencial nacional;

b)[..I;

c)[...I;

d) Autoridade nacional de resolugéo e autoridades intervenientes em processos de faléncia,
de recuperagao de empresa ou de saneamento das entidades referidas nas alineas a) e b)do n.° 1
do artigo 359.°;

e)[..;

N1

g) Comissbes parlamentares de inquérito da Assembleia da Republica, no estritamente ne-
cessario ao cumprimento do seu objeto.

2—1.1].
3—1[...].
Artigo 359.°
[...]
1 —L.]
a)l...];
b)[...];
c)[...I;
a)[..];
e)[..];
f) Auditores;
9 [-];
h) [...];

——
H e
et e

xS
- e

~
~

~
—
. p—
[h—
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s) Membros de 6érgaos, trabalhadores ou agentes das entidades previstas nas alineas ante-
riores, quando atuem no dmbito das respetivas fungdes.

2—1...].

3 — Sao supervisionados as pessoas e entidades referidas no presente artigo e em leis que
atribuam essa qualidade, mesmo que a licitude da sua atividade dependa de registo ou outro
ato da CMVM e este tenha sido cancelado ou de outra forma extinto, mesmo que parcialmente,
e continuem a sua atividade, nomeadamente no caso de liquidagdo, insolvéncia ou resolucéo.

4 — O numero anterior aplica-se, nomeadamente, em relagdo aos poderes de superviséo e
aos deveres de informacao a CMVM, salvo norma em contrario.

5 — (Anterior n.° 3.)

Artigo 360.°
[...]

1—1[.]

2—1...].

3—I[.]

4 — A CMVM exerce igualmente os poderes e prerrogativas previstas na legislagdo da Unidao
Europeia relativamente as matérias integradas nas suas atribuigdes.

5 — Sem prejuizo dos regimes especiais sobre a matéria e do exercicio de poderes para por
imediatamente fim a praticas ilicitas que identifique, a CMVM pode informar as entidades sujeitas a
sua supervisao sobre a possibilidade de corrigirem irregularidades sanaveis de pequena gravidade
concreta, em prazo e condicdes a fixar para o efeito, incluindo, se assim o entender, as medidas
especificas a adotar pela entidade supervisionada.

6 — Alirregularidade considera-se sanavel quando, cumulativamente:

a) Os interesses legalmente tutelados nao estejam lesados de forma significativa e irreversivel;

b) Nao se identifique que subsiste a lesdo de direitos ou de interesse tutelados, bem como
que os danos eventualmente causados por essa lesdo tenham sido reparados; e

¢) A sua corregao ainda realizar de forma adequada os objetivos legais.

7 — A entidade supervisionada informa a CMVM, no prazo estabelecido, sobre as concretas
medidas adotadas para corrigir as irregularidades identificadas e a data de sanagédo das mesmas.

8 — Caso sejam devidamente adotadas as medidas para corrigir irregularidades, a CMVM
pode determinar a ndo aplicagdo de sangdes.

9 — A CMVM divulga no relatério anual uma sintese da tipologia de irregularidades e funda-
mentos das decisdes de ndo promogao do processo referidas no nimero anterior.

Artigo 361.°
[..]
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d)[...];
e)[...];

N1

g) Divulgar publicamente o facto de um emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissao
a negociagao num mercado regulamentado, n&do estar a observar os seus deveres;

h[..I;

i) Proibir ou limitar a comercializagao, distribuigdo ou venda de instrumentos financeiros ou
um determinado tipo de atividade ou pratica financeira, nos termos previstos na legislagdo da
Unido Europeia relativa aos mercados de instrumentos financeiros, e exercer os demais poderes
de intervencéo previstos na lei e na legislacdo da Unido Europeia relativa as vendas a descoberto.

3—I[.]

4 — Nos recursos das decisdes tomadas pela CMVM, no exercicio dos poderes de superviséo,
presume-se, até prova em contrario, que o diferimento da execugao é gravemente prejudicial para
o interesse publico.

5 — Nas situagdes da alinea b) do n.° 2, e sem prejuizo da possibilidade de emissao de or-
dem para o efeito, aplica-se, com as devidas adaptacoes, o artigo 409.°, quando a notificagao das
pessoas obedeceu ao n.° 1 do artigo 411.°

Artigo 363.°
[..]
1—1.]

a) As entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de negociagdo multilateral
ou organizado, de sistemas de liquidagéo, de camara de compensacao, de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, de registo inicial ou de administragdo de sistema de registo centralizado, as
contrapartes centrais, as empresas de investimento e os prestadores de servigos de comunicagao
de dados de negociagao;

b)[...];
L

ik
].

4 — A CMVM pode, no exercicio dos poderes de supervisao prudencial, em relagcado as enti-
dades a ela sujeitas:

a) Exigir que as que ndo cumpram as normas que disciplinam a sua atividade, ou relativamente
as quais disponha de informagéao evidenciando que nao as cumprirao no prazo de um ano, adotem
com carater imediato, ou num prazo que considere adequado, as medidas necessarias para por
termo ou evitar o incumprimento ou para resolver a situagao;

b) Adotar as medidas necessarias a salvaguarda da sua solidez financeira, dos interesses dos
investidores, da estabilidade do sistema financeiro e do regular funcionamento do mercado.

5 — No exercicio dos poderes referidos na alinea b) do nimero anterior, a CMVM pode tomar,
designadamente, as seguintes medidas em relagdo as entidades sujeitas a sua supervisao:

a) Exigir que lhe apresentem programas de agéo ou de reestruturagao, devidamente calenda-
rizados, tendo em vista assegurar o cumprimento ou eliminar o risco de incumprimento das normas
que disciplinem a sua atividade;

b) Exigir que reforcem os seus sistemas e procedimentos de organizagéo e de controlo interno;
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¢) Impor requisitos de informagao ou de reporte adicionais ou mais frequentes e exigir a di-
vulgacao de informacgéo;

d) Sujeitar certas operagdes ou certos atos a sua aprovagao prévia;

e) Destituir e substituir membros dos 6rgdos de administragéo e fiscalizagdo quando, por
qualquer motivo, deixem de estar preenchidos os requisitos de adequacgéo;

f) Inibir o exercicio de direitos de voto por parte de acionistas ou titulares de participagdes
qualificadas;

g) Limitar ou proibir a distribuicdo ou o pagamento de dividendos ou outros rendimentos;

h) Exigir a convocagao ou convocar assembleias gerais extraordinarias com determinada
agenda ou propostas de deliberagéo;

i) Exigir que limitem a remuneragao variavel em termos de percentagem dos lucros liquidos, quando
essa remuneragao nao seja consentanea com a manutengao de uma base solida de fundos préprios;

J) Exigir que detenham fundos proprios superiores aos impostos pelas regras aplicaveis ou
que adotem medidas que visem reforgar a base de fundos préprios.

6 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 365.°

[]
1 — Os registos efetuados pela CMVM:

a) Visam o controlo de legalidade e de conformidade com os regulamentos dos factos ou
elementos sujeitos a registo e a organizagéo da supervisao;
b) Sao condigéo de licitude do exercicio das atividades a que respeitam.

2—1.]

3—I[.]

4 — (Revogado.)

5—1..]

6—1I[.]

7 — Quando as entidades ou pessoas estéo sujeitas a registo, integram este ultimo:

a) As aprovagdes, autorizagbes, medidas, designagdes, prorrogagdes de prazos e outras
decisdes de conteudo permissivo sobre a sua atividade;

b) A denominagéao social e sede, nome e morada profissionais, correio eletrénico e, caso exista,
remissao para o seu sitio da Internet.

8 — A CMVM define, através de regulamento, os termos do acesso publico aos registos e
documentos a que se referem os numeros anteriores, bem como os deveres de informagao neces-
sarios para os registos previstos no presente artigo.

Artigo 367.°
[...]

1 — A CMVM organiza um sistema informatico de difusdo de informagéao acessivel ao publico
que pode integrar, entre outros aspetos, elementos constantes dos seus registos, decisdes com
interesse publico e outra informacgao que lhe seja comunicada ou por si aprovada, designadamente,
informacao privilegiada, participagdes qualificadas, documentos de prestagédo de contas e prospetos.

2—1...].

3 — A CMVM disponibiliza o acesso ao sistema previsto no n.° 1 através do ponto de acesso
eletrénico europeu da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.
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Artigo 369.°
[...]

1—1[..]

2—1[.]

3—1[...]

4 — (Revogado.)

5—1..]

6 — Os regulamentos da CMVM sao divulgados no sitio da Internet da CMVM.

Artigo 375.°
[...]

1—1[...]
2—1...].
3 — A CMVM coopera ainda com as entidades publicas responsaveis pela:

a) Supervisao e registo dos mercados a vista e de leildo no que diz respeito as licengas de emissao;
b) Fiscalizagdo, administragédo e regulagdo dos mercados fisicos em relagdo aos derivados
de mercadorias e outros ativos subjacentes.

Artigo 377.°-C
[...]

1 — ACMVM coopera, no ambito da supervisao e fiscalizagdo do regime do abuso de mercado
e no processamento de infragbes, com:

a) As instituicbes congéneres dos Estados-Membros;

b) As instituicbes da Unido Europeia;

c¢) Outras entidades, nacionais ou estrangeiras, de supervisao, fiscalizagdo ou com compe-
téncias no mercado de licengas de emissao ou nos mercados de contratos de mercadorias a vista.

2 — (Revogado.)
3 — (Revogado.)

Artigo 380.°-A
[.-]

1—1[...]

2—1...].

3 — O valor apreendido nos termos dos nimeros anteriores é afeto a reparacado dos lesados
que tenham feito valer a sua pretenséo no processo-crime, sendo, do remanescente, 60 % decla-
rado perdido a favor do Estado e 40 % a favor da CMVM.

4 —1..].

Artigo 382.°
[..]
1—1[.]

2 — Os intermediarios financeiros e demais entidades sujeitas a supervisdo da CMVM, as
autoridades judiciarias, as entidades policiais ou os funcionarios que, no exercicio da sua atividade
profissional ou fungédo, tenham conhecimento de factos que possam vir a ser qualificados como



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 253 31 de dezembro de 2021 Pag. 108-(90)

crime contra o mercado de valores mobiliarios ou de outros instrumentos financeiros informam
imediatamente a CMVM.

3—1[...]

4—1.1]

5—1..]

6—1I[.]

Artigo 388.°
[.-]

WN -~
——r—

a)[..;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de negociagao multilateral
ou organizado, de sistemas de liquidag&o, de camara de compensacgao, de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, de registo inicial ou de administragdo de sistema de registo centralizado,
contrapartes centrais ou sociedades gestoras de participa¢des sociais nestas entidades, empresas
de investimento e prestadores de servigos de comunicagao de dados;

o) [..];

d) Deveres dos particulares em relagdo a CMVM enquanto supervisor.

4 —1..]

5—1.1

6—1[.]

7 — Quando norma diversa das previstas no n.° 3 determinar a competéncia contraordenacional
da CMVM, é aplicavel o regime substantivo e processual do presente Cédigo.

Artigo 389.°
[...]

f) A falta de divulgagdo ou comunicagao da informagéo devida pelos consultores em matéria
de votacao;

g) A falta de prestagéo de informag&o ao acionista quanto ao registo e contabilizagdo dos
seus votos.

4 —1...]
5 — (Revogado.)
Artigo 392.°
[.--]
1—1[..]
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c)[...];

d)[...];

e) De bloqueio;

NI..]

2—1.]

3—I[.]

4 —1..]

5—1.1]

Artigo 393.°

[...]
1 —L.]
a)[...l;

b) A divulgagao de oferta de valores mobiliarios ao publico decidida ou projetada e a aceitagéo
de ordens antes da divulgagao do prospeto ou, no caso de oferta publica de aquisigéo, antes da
publicacao do prospeto;

c¢) A divulgacgdo do prospeto e respetivas adendas, sem prévia aprovagao pela autoridade
competente;

d) (Revogada.)

e)[...];

f) Aomissao de divulgagao da aprovagao de alteragdes estatutarias para efeitos da suspensao
voluntaria de eficacia de restrigdes transmissivas, de direito de voto e de direitos de designacéao e
de destituicao de titulares de 6rgaos sociais;

g) A omissao de informagéo devida ou nos termos, acessibilidade e modelos devidos;

h) A realizagéo de operagdes néo permitidas ou em condigbes ndo permitidas.

2—1[.I:

a)
b)
c)
oferta;

d) (Revogada.)

e) De segredo ou reserva nas ofertas publicas;

N1

9 L1

hI.-.I;

i) De comunicagdo a CMVM de aumento de direitos de voto em percentagem superiora 1 %
por quem tenha provado que ndo domina essa sociedade;

N

/) De aumento da contrapartida para um preco nao inferior ao prego mais alto pago pelos valores
mobiliarios adquiridos em transagéao realizada na pendéncia de oferta publica de aquisigao.

-1
Mk

[
[
De divulgagao dos documentos da oferta, respetivas adendas, ou das condigbes finais da

3—[.I:

a) (Revogada.)
b) [...].

4—1.

a) (Revogada.)
b)[...I
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f) (Revogada.)
9.1
h)[..I
i)
J)

5 — (Revogado.)

[.]
[.]

Artigo 394.°
[..]
1 —L.1:
a)[..;

b) O funcionamento de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagao multilateral ou
organizado de acordo com regras ndo comunicadas previamente e com a antecedéncia devida a
CMVM ou nao publicadas;

c)[..I;

a)l..];

e)[..I;

NL-1;

g) Afalta de divulgagao do prospeto de admissao, das respetivas adendas ou de informagdes
necessarias a sua atualizacdo, ou a sua divulgagdo sem aprovagao prévia pela entidade compe-
tente;

J) De verificagédo da autenticidade do voto por correspondéncia, de garantia da sua confiden-
cialidade e de envio da confirmagao de receg¢ao dos votos expressos por via eletrénica a quem
0s exerceu;

k) De submissdo a votagao, em assembleia geral de acionistas de sociedade emitente de
valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, da proposta de politica
de remuneragdes;

/) De submissao a apreciagcdo, em assembleia geral de acionistas de sociedade emitente
de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, do relatério sobre as
remuneragoes.

3—I.1.
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Artigo 396.°
[-..]
1 —1[..]
a)[..;

b) O funcionamento de cdmara de compensagéao, de contraparte central ou de sistema de
liquidagdo sem comunicagao das respetivas regras a CMVM, sem a divulgagdo ao publico das
regras ou com violagao de regras comunicadas;

c)[...l;

d)[..I

e)[..;

NI..].

2—1[.]

Artigo 397.°
[...]

1 — Constitui contraordenagao muito grave a realizagao de atos ou o exercicio de atividades
de intermediagdo sem a autorizagdo, sem o registo ou outros factos permissivos devidos ou fora
do dmbito que resulta da autorizagéo, do registo ou desses factos.

2—1..].

3—I[.]

4—1..]

5—1..]

Artigo 400.°
[..]

A violagao de deveres nao referidos nos artigos anteriores, mas consagrados neste Codigo
ou noutros diplomas, a que se refere o n.° 3 do artigo 388.°, constitui:

)L
)

)
)
)
NL.1

g) Contraordenagao muito grave, quando se trate de violagao de deveres relativos a ofertas
de valores mobiliarios ao publico ou a admissao a negociagéo;

h) Contraordenagédo muito grave, quando se trate de violagao de deveres relativos a matéria
prudencial por entidades sujeitas a supervisao prudencial da CMVM.

’

O T QO

Q

D

— — — — —
— e

Artigo 406.°
[..]
1—1[.]

2 — O produto das coimas e do beneficio econdmico apreendido nos processos de contraorde-
nacao reverte integralmente para a CMVM, independentemente da fase em que se torne definitiva
ou transite em julgado a decisdo condenatéria.

3 — Excetua-se do disposto no nimero anterior o produto das coimas e do beneficio econémico
apreendido nos processos de contraordenagdo em que seja condenada entidade participante do
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Sistema de Indemnizagao aos Investidores, pela violagdo de deveres de que sejam destinatarios
os intermediarios financeiros, o qual reverte integralmente para este sistema, independentemente
da fase em que se torne definitiva ou transite em julgado a decisdo condenatéria.

4 — Nos casos em que a entidade participante do Sistema de Indemnizacao aos Investido-
res seja condenada num mesmo processo pela violagdo de deveres de que sejam destinatarios
os intermediarios financeiros e de outros deveres a que esteja sujeita, o produto das coimas e do
beneficio econémico reverte integralmente para este sistema.

Artigo 411.°
[.--]

1 — Anotificagao ao arguido do ato processual que impute a pratica de contraordenagao, bem
como da decisao que aplique coima, sangao acessoria ou alguma medida cautelar, é feita por carta
registada com aviso de recegéao, dirigida para a sede ou para o domicilio do arguido e dos seus
advogados, ou pessoalmente, se necessario através das autoridades policiais.

2 — Quando o arguido néo seja encontrado ou se recuse a receber a notificagdo, a mesma é
efetuada por anuncio publicado num dos jornais da localidade da sua sede ou da ultima residéncia
conhecida no pais ou, no caso de ai ndo haver jornal ou de o arguido ndo ter sede ou residéncia
no pais, num dos jornais diarios de Lisboa.

3 — As demais notificagbes em processo de contraordenagao sao feitas por carta registada
com aviso de recegao, por fax ou por correio eletrénico e dirigidas ao interveniente processual ou
ao seu advogado, caso exista um constituido como tal nos autos.

Artigo 412.°
[.--]

1—1[.].
2—1[.I:

a)
b)
c)

3—1.1.
4—1.]

i
i
té que sobre a mesma tenham decorrido cinco anos.

L
L
A

Artigo 415.°
[.--]

1—I[.]

2—1[.]

3 — O tempo de suspensao da sancgao é fixado entre trés meses e cinco anos, contando-se o
seu inicio a partir da data em que se esgotar o prazo da impugnagao judicial da decisdo condenatoria.

4—1.1]

5 — Decorrido o tempo de suspenséo sem que o arguido tenha praticado qualquer ilicito criminal
previsto neste Codigo ou de mera ordenagao social da competéncia da CMVM, e sem que tenha
violado as obrigagdes que Ihe hajam sido impostas, fica a condenagao sem efeito, procedendo-se,
no caso contrario, a execugao da sang¢ao aplicada.

6 — A CMVM pode nao proceder a execugao da sangao nos termos do nimero anterior, quando
entenda que foram alcangadas as finalidades que estavam na base da suspensdo da sangao.
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1—1...

2—1.
3—I.
4—1.
5—1.
6—1I.
7—I.
8—I.

[ Ry e S T R R S e |

Artigo 416.°
[.--]

9 — Sem prejuizo do disposto no artigo 73.° do Regime Geral das Contraordenagdes, a CMVM
pode recorrer de decisdes que revoguem, alterem ou declarem nula a decisdo da CMVM.
10 — (Anterior n.° 9.)

Artigo 422.°-A
[.]

1—1[.]

2—1[..]

3—I[..]

4—1.1]

5 — ACMVM comunica a Autoridade Bancaria Europeia as decisdes objeto de publicagéo, nos
termos do artigo anterior, relativas a condenagdes por contraordenagdes respeitantes a matérias que,
nos termos da legislagdo da Unido Europeia, estejam no d&mbito das atribui¢cdes da referida autoridade.»

Artigo 12.°

Alteragao ao Cadigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas

Os artigos 55.° e 203.° do Cdédigo da Insolvéncia e da Recuperagédo de Empresas, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de margo, passam a ter a seguinte redagao:

1—1..

2—1.
3—I.
4—1.
5—1.
6—I.
7—I...
8—1I.

]

[ B e S S R R '

«Artigo 55.°
[

9 — O administrador da insolvéncia tem competéncia exclusiva para deliberar a alteragao da
forma de representagao dos valores mobiliarios emitidos pelo devedor ou, no caso de valores mobili-
arios escriturais, da modalidade de registo dos mesmos, salvo nos casos em que a administragéo da
massa insolvente seja assegurada pelo devedor, durante a pendéncia do processo de insolvéncia.

Artigo 203.°
[...]
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o) [...];

d) Dos respetivos estatutos conste a insuscetibilidade de uma alteragdo que contrarie o disposto
nas alineas b) e c¢), exceto por unanimidade, enquanto a sociedade mantiver acbes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado.

2 .
3—1[.]»
Artigo 13.°

Alteragao aos estatutos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Os artigos 3.°, 16.°, 18.°, 23.°, 24.°, 30.° a 32.°, 36.° e 37.° dos estatutos da Comissao do
Mercado de Valores Mobiliarios, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, passam
a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 3.°
[.-]

1 —A CMVM tem a sua sede em Lisboa, podendo instalar delegag¢des ou outras formas de
representagao, sempre que o conselho de administracao o entenda adequado para a prossecucao
das suas atribuicoes.

2—1...].

Artigo 16.°
[...]
1—1[..]
2—1...].
3—I[.]
4—1..]
5—1[.1
6—1I[.]
7—I.]
a)l...;
b)[...I
c)[.-.];
d)[..I
e) As remuneragdes auferidas pelos trabalhadores da CMVM.
8 —1.1]
Artigo 18.°
[...]
1—[.]
a)l...;
b)[...];
c¢) Por incompatibilidade originaria, detetada apds a designagéo, ou superveniente do titular;
d)[..I
e)[..;

N1
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9)[...];
h)

i) Por prestacgao de falsas declaragdes no processo de designagao ou na proposta de designagao.

[..]
[.]

2—1[.]
3—1[.]
4—1.]
5—.]

Artigo 23.°
[-..]
1—1[.]:
a)l...;

b) Um membro do conselho de administracdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensoes;

c)[...];

d) Dois administradores de sociedades gestoras de mercados de negociagao de instrumentos
financeiros autorizados situadas ou a funcionar em Portugal;

e)[..;

N1

g) Dois administradores de emitentes de valores mobiliarios negociados em mercado autorizado
situado ou a funcionar em Portugal;

h) Trés representantes de investidores nao profissionais;

i) Dois administradores das diversas categorias de entidades sujeitas a supervisdo da CMVM
nao representadas através das demais alineas;

J) (Revogada.)

K) L]

2—1[.]
3—1[.]
4—1.]
5—.]
6—1[.]

Artigo 24.°
[...]

1 — Os membros do conselho consultivo mencionados no n.° 1 do artigo anterior sdo designa-
dos pelas entidades que representam ou, nos casos referidos nas alineas d) a i) do n.° 1 do artigo
anterior, pelas respetivas associagdes.

2 — Se néo existir acordo quanto a designacgao das pessoas referidas nas alineas d) a i) do
n.° 1 do artigo anterior, a designagao é feita pelo presidente do conselho consultivo, sob proposta
do presidente do conselho de administracdo de entre pessoas que Ihe sejam indicadas por cada
uma das entidades.

Artigo 30.°
[.--]

WN -
———
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4 —1...].
5—1..]
6 —1[..]
7—1.]
8—1I..1]
9—L[.]
10 —1[...]:
a) [...;
b)[...I
c)[...];
d)[..I

e) Na promogao e desenvolvimento do mercado, nomeadamente em fungao dos planos de
supervisao da CMVM e da respetiva necessidade de financiamento.

Artigo 31.°
[...]

5—1.]

6 — Em situagdes excecionais, que exijam recursos especificos ou especialmente acrescidos,
nomeadamente considerando a significativa complexidade, morosidade ou o carater imprevisivel e
urgente da supervisdo em causa, a CMVM pode exigir o reembolso dos montantes correspondentes
ao acréscimo de custos especificos de supervisao diretamente imputaveis as entidades supervisiona-
das que os originam, incluindo os relativos ao desenvolvimento de aplicagdes informaticas especificas
cuja necessidade tenha sido por estas determinada, em fungéo do carater exclusivo das mesmas, e
que apenas possa ser empregue na respetiva supervisao com exclusdo de qualquer outra utilidade.

7 — Em situagdes de acionamento do Sistema de Indemnizagao aos Investidores, a CMVM
pode exigir a este sistema o reembolso dos montantes correspondentes aos custos relativos aos
servigcos técnicos e administrativos que Ihe preste em virtude desse acionamento.

8 — A CMVM estabelece, por regulamento, os critérios de determinacdo dos montantes, bem
como 0s modos e prazos de liquidagédo e cobranga das contribuigdes a titulo de reembolsos de
custos e despesas legalmente previstos.

9 — (Anterior n.° 6.)

10 — (Anteriorn.° 7.)

11 — Para os efeitos do disposto no n.° 9, constitui titulo executivo bastante a certiddo com valor
de titulo executivo de acordo com o disposto no Cédigo de Procedimento e de Processo Tributario.

Artigo 32.°
[.--]
1—1[..]

2 — Constituem receitas préprias da CMVM:
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h) Quaisquer outras que lhe sejam atribuidas por lei.

3—1[.]

5—1..]
Artigo 36.°
[...]

1—1[.]

2—1[..]

3 — Os prestadores de servicos ndo podem manter qualquer vinculo ou relagao contratual
com entidades cuja atividade possa gerar conflito de interesses, designadamente quando se trate
da prestagao de servigos na area juridica ou econdmico-financeira, cabendo ao conselho de ad-
ministracao, ouvida a comissao de fiscalizagao, aferir e acautelar a existéncia daquele conflito.

4—1.1]

5 — A autorizagao a que se refere a alinea b) do numero anterior apenas é concedida se a
realizagao das operacdes ou a celebracido, a modificagcao ou a extingdo dos contratos em causa
nao afetarem o normal funcionamento do mercado, nao resultarem da utilizacdo de informagao
confidencial a que o trabalhador tenha tido acesso em virtude do exercicio das suas funcoes e
se, em caso de alienagao, tiverem decorrido mais de seis meses desde a data da aquisicdo dos
instrumentos financeiros a alienar.

6—1I[.]

7—1..]

8—1I[.1]

9—1..]

10 — O recrutamento de trabalhadores e a designagao dos titulares de cargos de diregédo ou
equiparados encontram-se sujeitos ao seguinte:

[...]

d) Principio de eficiéncia, devendo contribuir para a solugao organizativa mais adequada as
exigéncias da supervisao e que represente o menor custo na prossecucao eficaz das atribuigbes
da CMVM.

,_|,_|
—_

O T O

)
)
)

1M1—I.]

12—1.1]

13 — E garantida aos trabalhadores a audigéo e participagao na elaboragéo dos regulamentos
internos.

Artigo 37.°
[...]
1—1[..]

2 — No ambito dos respetivos poderes de supervisao e quando se afigure necessario em
face do carater excecional da situagao sob analise, nomeadamente considerando a significa-
tiva complexidade, morosidade ou o carater imprevisivel e urgente da supervisdo em causa, a
CMVM pode contratar, a expensas da entidade ou entidades em causa, peritos para apoio e
acompanhamento dos colaboradores da CMVM, dispondo os mesmos, no ambito desta pres-
tacao de servigos, do direito de acesso a informacgéao relevante e ficando sujeitos ao dever de
sigilo e tratamento restrito da informacgao, nos termos aplicaveis a CMVM, mediante apresen-
tacao de credencial.»
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Artigo 14.°
Aditamento ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

Séo aditados ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado pela Lei
n.° 140/2015, de 7 de setembro, os artigos 6.°-A, 64.°-A, 189.°-A e 191.°-A, com a seguinte redagao:

«Artigo 6.°-A
Emissao e adogao de recomendagoes

1 — Sempre que as eventuais irregularidades detetadas sejam, segundo a avaliacéo da Or-
dem, sanaveis, os relatérios de supervisdo podem concluir com a emissao de recomendagdes ao
revisor oficial de contas, no sentido de serem adotadas medidas para a reposi¢cao da conformidade
com as normas relativas a auditores aplicaveis.

2 — Os revisores oficiais de contas adotam as recomendacdes emitidas nos termos do nimero
anterior, num prazo razoavel, a estabelecer pela Ordem.

3 — Os revisores oficiais de contas comunicam a Ordem, no prazo maximo de oito dias Uteis
apo6s o decurso do prazo fixado no numero anterior, 0 modo como procederam a adog¢éo das reco-
mendagdes que lhes foram dirigidas.

4 — Caso sejam devidamente adotadas as recomendacgdes resultantes das agdes de controlo
de qualidade, a Ordem pode determinar a nao aplicacdo de sangdes.

5 — A Ordem divulga no relatério anual uma sintese da tipologia de irregularidades e funda-
mentos das decisdées de nao promogao do processo referidas no niumero anterior.

Artigo 64.°-A
Balcao unico

1 — Os pedidos, comunicagbes e notificacdes ou declaragoes, relacionados com a profissao,
entre a Ordem e o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas, com
excecao dos relativos a procedimentos disciplinares, séo efetuados por transmissao eletronica de
dados, através do balcao unico eletronico da Ordem, acessivel através do sitio na Internet daquela.

2 — A apresentacdo de documentos em forma simples nos termos do numero anterior dis-
pensa a remessa dos documentos originais, auténticos, autenticados ou certificados, sem prejuizo
do disposto nas alineas a) e ¢) do n.° 3 e nos n.”*4 e 5 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 92/2010,
de 26 de julho.

3 — Quando néo for possivel o cumprimento do disposto no n.° 1, por motivos de indisponi-
bilidade das plataformas eletrénicas, bem como nos casos em que o interessado n&o disponha de
meios que Ihe permitam aceder as mesmas, a transmissao da informagao em aprego pode ser feita
por entrega na Ordem, por remessa pelo correio sob registo, por telecopia ou por correio eletrénico.

4 — Sao ainda aplicaveis aos procedimentos que decorram entre a Ordem e o revisor oficial
de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas o disposto nas alineas d) e e) do artigo 5.°
e no n.° 1 do artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 92/2010, de 26 de julho.

5 — Para aceder ao balcao unico eletrénico devem ser utilizados os meios de autenticagao
eletrénica com cartdo de cidadao e chave movel digital, com possibilidade de recurso ao Sistema
de Certificagido de Atributos Profissionais, bem como os meios de identificacao eletronica emitidos
noutros Estados-Membros reconhecidos para o efeito nos termos da legislagdo da Unido Europeia
relativa a identificacao eletrénica e aos servigos de confianca.

Artigo 189.°-A
Colaboragao com as entidades competentes

A Ordem participa imediatamente as entidades competentes as noticias de infragdes de que
tome conhecimento e cuja instrugao e sangédo ndo se enquadrem na sua competéncia.
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Artigo 191.°-A
Definigoes

Aplicam-se a presente lei as definigbes constantes do artigo 2.° do Regime Juridico da Super-
visdo de Auditoria, salvo se expressamente definido de outra forma no presente Estatuto.»

Artigo 15.°

Aditamento ao Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria

E aditado ao Regime Juridico da Superviséo de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de
9 de setembro, o artigo 25.°-A, com a seguinte redagéo:

«Artigo 25.°-A

Ordens em especial

1 — Quando esteja em causa a supervisdo de uma pessoa coletiva ou equiparada, a CMVM pode
ainda, por falta de idoneidade, qualificagdo ou experiéncia profissional dos membros dos seus orgaos
sociais para o exercicio do cargo ou por falta de idoneidade dos seus sdcios, ordenar nomeadamente:

a) Ainibigcao do direito de voto;
b) A alienagéo ou amortizagao da participagao;
¢) A destituicao ou suspensdo de membro dos 6rgaos sociais.

2 — O numero anterior € aplicavel mesmo quando os membros dos 6rgaos sociais ou 0s socios
nao sejam ROC ou SROC ou nao estejam como tal registados na CMVM.»

Artigo 16.°

Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobiliarios

Sao aditados ao Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, os artigos 13.°-A, 13.°-B, 21.°-D, 21.°-E, 21.°-F, 21.°-G, 21.°-H, 21.°-l, 21.°-J, 26.°-G,
26.°-H, 26.°-1, 26.°-J, 26.°-K, 26.°-L, 29.°-F, 29.°-G, 29.°-H, 29.°-|, 29.°-J, 29.°-K, 29.°-L, 29.°-M,
29.°-N, 29.°-0, 29.°-P, 29.°-Q, 29.°-R, 29.°-S, 29.°-T, 29.°-U, 29.°-V, 64.°-A, 128.°-A, 176.°-A, 176.°-B,
176.°-C, 176.°-D, 251.°-F, 251.°-G, 251.°-H, 357.°-A, 364.°-A e 412.°-A, com a seguinte redagao:

«Artigo 13.>-A
Estado-Membro competente

1 — Portugal é o Estado-Membro competente para exercer a supervisdo sobre os emitentes
de acoes e de valores mobiliarios representativos de divida com valor nominal inferior a 1000 € ou
valor equivalente na data de emisséo, se denominados noutra moeda:

a) Com sede em Portugal e valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regula-
mentado num Estado-Membro da Unido Europeia;

b) Com sede num Estado que n&o seja membro da Unido Europeia, que tenham escolhido
Portugal como Estado-Membro competente, de entre os Estados-Membros onde tém valores mo-
biliarios admitidos a negociagcdo em mercado regulamentado.

2 — Aescolha de Portugal como Estado-Membro competente pelo emitente referido na alinea b)
do n.® 1 permanece valida, salvo se o emitente tiver escolhido um outro Estado-Membro competente
nos termos do n.° 5 e comunicado a sua escolha a CMVM nos termos do n.° 7.

3 — Os emitentes de outros valores mobiliarios que nao os referidos no n.° 1 podem escolher
Portugal como Estado-Membro competente se:

a) Tiverem sede em Portugal e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado regu-
lamentado num Estado-Membro da Unido Europeia; ou
b) Tiverem valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado em Portugal.
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4 — A escolha de Portugal como Estado-Membro competente, nos termos do n.° 3, por emitentes
de outros valores mobiliarios, permanece valida durante trés anos, exceto se, durante esse periodo:

a) Os valores mobiliarios deixarem de estar admitidos a negociacdo em qualquer mercado
regulamentado situado ou a funcionar na Unido Europeia; ou

b) O emitente passar a emitir agdes e valores mobiliarios representativos de divida com valor
nominal inferior a 1000 € ou valor equivalente na data de emisséo, se denominados noutra moeda,
nos termos do n.° 1; ou

¢) O emitente deixar de ter valores mobiliarios admitidos a negociagcdo em mercado regula-
mentado situado ou a funcionar em Portugal, mas tiver valores mobiliarios admitidos a negociagao
em mercado regulamentado noutro Estado-Membro e tiver escolhido outro Estado-Membro com-
petente nos termos do n.° 5.

5 — No caso de os valores mobiliarios deixarem de estar admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado no Estado-Membro competente escolhido pelo emitente, este escolhe outro Estado-
-Membro competente de entre os Estados-Membros em que os seus valores mobiliarios estéo
admitidos a negociacgao ou, se aplicavel, no caso dos emitentes referidos na alinea ¢) don.°4, o
Estado-Membro em que o emitente tenha a sua sede social.

6 — Os emitentes referidos no n.° 1 ou que, nos termos dos n.** 3 e 5, escolham Portugal como
Estado-Membro competente:

a) Comunicam o Estado-Membro competente a CMVM e as autoridades competentes dos
Estados-Membros em cujo territorio se situe ou funcione mercado regulamentado em que estejam
admitidos a negociagao os valores mobiliarios em causa, bem como a autoridade competente do
Estado-Membro em que o emitente tenha a sua sede social; e

b) Divulgam o respetivo Estado-Membro competente nos termos previstos no n.° 4 do artigo
seguinte e no artigo 29.°-F.

7 — No caso de nao ter sido efetuada a comunicagao ou divulgagao previstas no niumero anterior
no prazo de trés meses apos a data em que os valores mobiliarios foram pela primeira vez admiti-
dos a negociagdo num mercado regulamentado, Portugal € o Estado-Membro competente quando:

a) Os valores mobiliarios em causa estao exclusivamente admitidos a negociacao em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal; ou

b) Os valores mobilidrios em causa estao admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Portugal, sendo nesse caso igualmente Estados-Membros competentes
os Estados-Membros em cujo territério se situa ou funciona o mercado regulamentado em que estao
admitidos a negociagéo os valores mobiliarios, até que o emitente proceda a escolha e divulgagao
do Estado-Membro competente.

Artigo 13.°-B
Envio a CMVM e divulgagao de informagao

1 — As seguintes entidades enviam a CMVM os documentos e as informacdes a que se re-
ferem os artigos 29.°-G a 29.°-K, até ao momento da sua divulgagao, se outro prazo nao estiver
especialmente previsto:

a) Os emitentes relativamente aos quais Portugal é o Estado-Membro competente;
b) Os emitentes com valores mobiliarios exclusivamente admitidos a negociagdo em mercado re-
gulamentado em Portugal, mas relativamente aos quais Portugal ndo é o Estado-Membro competente.

2 — As pessoas que tenham solicitado a admiss&o a negociagao de valores mobiliarios sem
o consentimento dos respetivos emitentes referidos no numero anterior sempre que divulgarem
a informagéo a que se referem os artigos 29.°-G a 29.°-K, enviam-na simultaneamente a CMVM.
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3 — Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
em Portugal e em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Estado néo pertencente a
Unido Europeia enviam a CMVM as informacgdes adicionais que, sendo relevantes para a avalia-
¢ao dos valores mobiliarios, estejam obrigados a prestar as autoridades daquele Estado no prazo
fixado na legislagéo aplicavel.

4 — As informag0es exigidas nos artigos 29.°-G a 29.°-K, sao:

a) Divulgadas de forma a permitir aos investidores de toda a Unido Europeia o acesso rapido,
dentro dos prazos especialmente previstos, e sem custos especificos, a essas informagdes numa
base ndo discriminatoria; e

b) Enviadas para o sistema de difusdo de informagé&o previsto no artigo 367.°

5 — Para efeitos da alinea a) do niumero anterior, os emitentes referidos no n.° 1:

a) Transmitem a informagéo em texto integral ndo editado, podendo, no que respeita as infor-
macdes referidas nos artigos 29.°-G a 29.°-K, limitar-se a divulgar um comunicado informando da
disponibilizagdo dessa informagéao e indicando os sitios da Internet, além do sistema previsto no
artigo 367.°, onde a informagéo pode ser obtida;

b) Asseguram que a transmissdo da informacao é feita por um meio seguro, que minimiza
os riscos de corrupgao dos dados e de acesso nao autorizado e que assegura a autenticidade da
fonte da informacao;

c) Garantem a segurancga da recegao mediante a corregdo imediata de qualquer falha ou
interrupgdo na transmissao da informagao;

d) Asseguram que a informagéo transmitida é identificavel como informacgéo exigida por lei e que
permite a identificagao clara do emitente, do objeto da informacgéo e da data e hora da transmissao;

e) Comunicam a CMVM, a pedido, o nome da pessoa que transmitiu a informagao, dados relati-
vos a validagao dos mecanismos de seguranga empregues, data, hora e meio em que a informagéao
foi transmitida e, caso aplicavel, dados relativos a embargo imposto a divulgagdo da informacao.

6 — A CMVM, no que respeita a informacgao cuja divulgacao seja obrigatéria, pode:

a) Fazé-la divulgar a expensas das entidades a tal obrigadas, caso estas se recusem a acatar
as ordens que, nos termos da lei, por ela Ihes sejam dadas;
b) Decidir torna-la publica através do sistema de difusédo de informagéo previsto no artigo 367.°

7 — Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
colocam e mantém no seu sitio da Internet durante um ano, salvo outros prazos especialmente
previstos, todas as informagbes que sejam obrigados a tornar publicas ao abrigo do presente C6-
digo, da sua regulamentacéao e da legislacdo materialmente conexa.

8 — A informacao referida no numero anterior € autonomamente acessivel em relagdo a in-
formagéao nao obrigatdria, designadamente de natureza publicitaria.

9 — No caso de certificados de depdsito admitidos a negociagdo em mercado regulamentado,
as referéncias a emitente para efeitos dos artigos 29.°-G a 29.°-K correspondem ao emitente dos
valores mobiliarios representados, independentemente de os mesmos estarem admitidos a nego-
ciacdo em mercado regulamentado.

Artigo 21.°-D
Voto plural

1 — As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado
ou em sistema de negociagao multilateral podem emitir acées com direito especial ao voto plural,
até ao limite de cinco votos por cada agao.

2 — O numero anterior é igualmente aplicavel a sociedades que condicionem a emissao ou
a conversao em agdes com aquele direito especial a admissao a negociagdo em mercado regula-
mentado ou em sistema de negociagao multilateral das respetivas agdes ordinarias.
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3 — A deliberagdo de aumento de capital através da emissado de agbes com direito ao voto
plural ou de conversao de a¢des ordinarias em a¢des com esse direito carece de aprovacgao pela
maioria legalmente prevista para a alteragdo do contrato de sociedade das sociedades anénimas.

4 — A conversao em acbes com direito especial ao voto plural observa, com as necessarias
adaptagoes, o disposto no artigo 344.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

5 — Sem prejuizo de outras matérias previstas nos estatutos da sociedade, o voto plural n&o
pode ser exercido nas deliberacdes relativas a exclusao voluntaria de negociagédo, nos termos
do artigo 251.°-F, aplicando-se a regra estatutaria do direito de voto inerente as agdes ordinarias.

Artigo 21.°-E
Identificagao dos acionistas e investidores finais

1 — As sociedades emitentes de agbes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado
tém o direito a que Ihe seja prestada informacao relativa a identidade dos seus acionistas, pela
entidade gestora do sistema centralizado ou por quaisquer intermediarios financeiros que prestem
0s servigos previstos na alinea a) do artigo 291.°, em qualquer momento, para poder comunicar
diretamente com os mesmos e facilitar o exercicio dos direitos inerentes as suas acdes e o0 seu
envolvimento na sociedade.

2 — Ainformagao prevista no niumero anterior inclui, pelo menos:

a) O nome e elementos de contacto do acionista e, caso este seja uma pessoa coletiva, o numero
de pessoa coletiva, 0 numero de registo ou, se este nao estiver disponivel, o identificador unico;

b) O numero de agbes detidas pelo acionista; e

c¢) A data desde a qual as agbes sao detidas pelo acionista.

3 — Quando o acionista for um intermediario financeiro que seja titular das agbes em nome
préprio, mas por conta de um investidor, as sociedades emitentes tém direito a que lhe seja prestada
informagao relativa a identidade deste, conforme previsto no niumero anterior, pela entidade gestora
do sistema centralizado ou por qualquer intermediario financeiro incluido na cadeia de intermediagéo.

4 — Ao direito previsto no niumero anterior acresce o de obter a identificagéo e dados de con-
tacto, incluindo enderecgo de correio eletrénico, dos intermediarios financeiros incluidos na cadeia
de intermediacao.

5 — As informagdes referidas nos numeros anteriores sao solicitadas, em primeiro lugar, a
entidade gestora do sistema centralizado, podendo ser solicitadas diretamente aos intermediarios
financeiros que prestem servigos previstos na alinea a) do artigo 291.° ou a quaisquer outros in-
cluidos na cadeia de intermediacdo em caso de demora daquela entidade.

6 — Quando receba um pedido de informagdes nos termos dos numeros anteriores, a entidade
gestora do sistema centralizado e os intermediarios financeiros incluidos na cadeia de intermediagéo:

a) Caso tenham as informagdes solicitadas, comunicam-nas sem demora ao solicitante e
diretamente a sociedade;

b) Caso nao tenham essas informagdes, comunicam sem demora o pedido recebido ao inter-
mediario seguinte na cadeia de intermediagéo;

¢) As informagdes sao transmitidas diretamente a sociedade, sem demora, pelo intermediario
detentor das informagdes solicitadas.

7 — O conhecimento, pela sociedade, da identidade do investidor por conta de quem o acionista
¢ titular das agdes néo pode prejudicar o exercicio dos direitos inerentes as agdes pelo acionista.

8 — Os dados pessoais recolhidos nos termos deste artigo nao podem ser usados para ou-
tros fins que n&o os previstos no n.° 1 e séo eliminados até 12 meses apds conhecimento de que
a pessoa em causa deixou de ser acionista ou investidor por conta de quem aquele é titular das
acgdes, sem prejuizo de prazo de conservagdo mais alargado previsto na lei.

9 — O acionista e o investidor por conta de quem aquele é titular das agdes que sejam pes-
soas coletivas podem corrigir as informagdes incompletas ou imprecisas relativas a sua identidade.
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10 — O presente artigo € igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros que nao tenham
a sua sede social nem a sua administragdo central na Uni&o, quando prestem servigos em rela-
¢ao as agbes de sociedades que tenham a sua sede social num Estado-Membro da Unido e que
estejam admitidas a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

Artigo 21.°-F
Transmissao de informagodes

1 — As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado
disponibilizam as informagdes que estdo obrigadas a prestar aos acionistas para o exercicio dos
direitos inerentes as correspondentes acdes ou um aviso que indique em que parte do sitio da
Internet da sociedade podem ser encontradas essas informacoes:

a) Diretamente ao investidor por conta de quem o acionista é titular das respetivas agdes; ou

b) Aos intermediarios financeiros que sejam titulares de agdes por si emitidas, em nome pro-
prio, mas por conta do investidor, de forma padronizada e atempada, quando nao possa prestar
diretamente a este.

2 — Os intermediarios financeiros referidos no numero anterior transmitem sem demora a infor-
macao recebida ao investidor, diretamente ou, ndo sendo isso possivel, pela cadeia de intermediagao.

3 — Os intermediarios financeiros incluidos na cadeia de intermediacado transmitem,
sem demora e de acordo com as instrugcdes recebidas, as informagdes que recebam dos
investidores a sociedade, diretamente ou, quando isso ndo seja possivel, pela cadeia de
intermediacéo.

4 — O presente artigo é igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros que ndo tenham
a sua sede social nem a sua administracdo central na Unido Europeia, quando prestem servigos
em relacao as acoes de sociedades que tenham a sua sede social num Estado-Membro da Unido
Europeia e que estejam admitidas a negociagao em mercado regulamentado situado ou a funcionar
em Portugal.

Artigo 21.°-G
Facilitagdao do exercicio dos direitos dos acionistas

1 — Os intermediarios financeiros que sejam titulares de agdes emitidas por sociedades com
acbes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, em nome proprio mas por conta de ou-
trem, bem como os demais intermediarios financeiros incluidos na cadeia de intermediagéo, tomam as
medidas necessarias a promogao do exercicio dos direitos inerentes a essas agodes, incluindo os direi-
tos de participar e votar em assembleia geral, pelo investidor por conta do qual as a¢des sao detidas.

2 — Para efeitos do numero anterior, os intermediarios financeiros tomam as medidas neces-
sdarias para assegurar:

a) O exercicio dos direitos diretamente pelo investidor; ou
b) O exercicio dos referidos direitos por si, por conta e de acordo com as instrugdes do investidor.

3 — O disposto nos niumeros anteriores € igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros
que ndo tenham a sua sede social nem a sua administragdo central na Uni&o Europeia, quando
prestem servigos em relagéo as a¢des de sociedades que tenham a sua sede social num Estado-
-Membro da Unidao Europeia e que estejam admitidas a negociagdo em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Portugal.

4 — As disposicdes relativas ao exercicio de direitos inerentes as a¢des admitidas a negociagao
em mercado regulamentado que se destinem aos acionistas sao aplicaveis, com as devidas adap-
tagdes, aos investidores por conta de quem essas agoes sao detidas, sempre que estes exergam
diretamente esses direitos nos termos do presente artigo.
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Artigo 21.°-H
Nao discriminagao, proporcionalidade e transparéncia dos custos

1 — Os intermediarios financeiros e a entidade gestora do sistema centralizado divulgam ao
publico os encargos aplicaveis pelos servigos prestados ao abrigo dos artigos 21.°-E a 21.°-G,
separadamente para cada servico.

2 — Os encargos cobrados pelas entidades referidas no niumero anterior aos acionistas, as
sociedades e a outros intermediarios financeiros ndo sao discriminatorios e sdo proporcionais em
relagdo aos custos reais decorrentes da prestacao dos servigos.

3 — As diferengas entre os encargos cobrados pelo exercicio de direitos a nivel nacional e
a nivel transfronteirico s6 sdo permitidas se forem devidamente fundamentadas e se refletirem a
variagao dos custos reais decorrentes da prestagao dos servigos.

4 — Sem prejuizo dos encargos referidos nos numeros anteriores, os intermediarios finan-
ceiros e a entidade gestora do sistema centralizado n&o podem cobrar comissdes pelos servigos
previstos nos artigos 21.°-E a 21.°-G.

5 — O presente artigo € igualmente aplicavel aos intermediarios financeiros que prestem os
servigos previstos na alinea a) do artigo 291.° e ndo tenham a sua sede social nem a sua adminis-
tragao central na Unido Europeia, quando prestem servigos em relacédo as a¢des de sociedades
que tenham a sua sede social num Estado-Membro da Unido Europeia e que estejam admitidas a
negociagao em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal.

Artigo 21.°I
Convocatoria

1 — O periodo minimo que pode mediar entre a divulgacdo da convocatoéria e da data da
reunido da assembleia geral de sociedade emitente de agbes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado referida no n.° 1 do artigo 13.°-B é de 21 dias.

2 — Além dos demais elementos previstos no n.° 5 do artigo 377.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, a convocatoéria para a assembleia geral de sociedades referidas no numero anterior
contém, pelo menos:

a) Informagao sobre os procedimentos de participagdo na assembleia geral, incluindo a data
de registo e a meng¢ao de que apenas quem seja acionista nessa data tem o direito de participar e
votar na assembleia geral;

b) Informacgao sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para o exercicio dos direitos
de inclusdo de assuntos na ordem do dia, de apresentagao de propostas de deliberagao e de in-
formagéo em assembleia geral, incluindo os prazos para o respetivo exercicio;

c¢) Informagéo sobre o procedimento a respeitar pelos acionistas para a sua representagéo
em assembleia geral, mencionando a existéncia e o local onde é disponibilizado o formulario do
documento de representacéo, ou incluindo esse formulario;

d) O local e a forma como pode ser obtido o texto integral dos documentos e propostas de
deliberagao a apresentar a assembleia geral.

3 — A informacgao prevista nas alineas b) e ¢) do numero anterior pode ser substituida por
informacao sobre os prazos de exercicio dos direitos em causa, acompanhada de remissio para o
sitio na Internet da sociedade no qual seja disponibilizada informagao sobre o respetivo contetdo
e modo de exercicio.

4 — Aassembleia geral de um emitente que seja uma instituigdo de crédito ou sociedade financeira
pode, por maioria qualificada de dois tergos dos votos validamente expressos, deliberar a alteragao
dos estatutos para prever um periodo mais curto do que o previsto no n.° 1, mas nao inferior a 10 dias
apo6s a data da convocatéria, desde que estejam verificadas cumulativamente as seguintes condigdes:

a) A convocagao da assembleia geral se destine exclusivamente a deliberar sobre um aumento
do capital;
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b) Estejam preenchidos os requisitos para a aplicagao de uma medida de intervengao corretiva
prevista na legislagcao do setor bancario;

¢) O aumento do capital seja necessario para evitar que fiquem preenchidos os requisitos para
a aplicacdo de uma medida de resolugdo prevista na legislagdo do setor bancéario.

5 — Caso seja aplicavel o disposto no numero anterior:

a) O prazo previsto no n.° 2 do artigo 23.°-B é reduzido para trés dias seguintes a publicagao
da convocatoria;

b) O prazo maximo previsto no n.° 3 do artigo 23.°-B é reduzido para cinco dias antes da rea-
lizagdo da assembleia, independentemente da forma usada para a sua convocagao.

6 — A convocatéria para a assembleia de titulares de valores mobiliarios representativos de
divida admitidos a negociagdo em mercado regulamentado respeita o disposto no n.° 1 deste artigo.

Artigo 21.°-J
Informagéao preparatéria da assembleia geral

1 — Além dos demais elementos previstos no n.° 1 do artigo 289.° do Cédigo das Sociedades Co-
merciais, as sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado facul-
tam aos seus acionistas, na sede da sociedade e no respetivo sitio na Internet, os seguintes elementos:

a) A convocatéria para a reunido da assembleia geral;

b) Numero total de agdes e dos direitos de voto na data da divulgagao da convocatéria, incluindo
os totais separados para cada categoria de agdes, caso aplicavel;

¢) Formularios de documento de representacéao e de voto por correspondéncia, caso este ndo
seja proibido pelo contrato de sociedade;

d) Outros documentos a apresentar a assembleia geral.

2 — As sociedades facultam a informacgao prevista no nimero anterior, incluindo a referida no
n.° 1 do artigo 289.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, na data da divulgagao da convocatoria,
mantendo essa informagao no sitio na Internet durante, pelo menos, um ano.

3 — No caso de o sitio na Internet da sociedade n&o disponibilizar os formularios previstos
na alinea c) do n.° 1 por motivos técnicos, a sociedade envia-os, gratuita e imediatamente, aos
acionistas que o requeiram.

Artigo 26.°-G
Relatorio sobre remuneragées

1 — O 6rgéo de administragao das sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagéo
em mercado regulamentado elabora um relatério claro e compreensivel, que proporcione uma viséo
abrangente das remuneragdes, incluindo todos os beneficios, independentemente da sua forma,
atribuidas ou devidas durante o ultimo exercicio a cada membro dos 6rgdos de administragédo e
fiscalizagao, em conformidade com a politica de remuneracéo referida no artigo 26.°-A, incluindo
0s membros recentemente designados e os antigos membros.

2 — O relatorio referido no niumero anterior contém, pelo menos, as seguintes informagdes
sobre a remuneragao de cada membro do 6rgao de administragao e fiscalizagao:

a) A remuneracao total discriminada pelos diferentes componentes, incluindo a proporgao
relativa da remuneragao fixa e da remuneracgao variavel;

b) Uma explicagdo do modo como a remuneragao total cumpre a politica de remuneragao
adotada, incluindo a forma como a mesma contribui para o desempenho da sociedade a longo
prazo e informagdes sobre a forma como os critérios de desempenho foram aplicados;
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¢) Avariagao anual da remuneracgao, do desempenho da sociedade e da remuneragdo média
de trabalhadores em termos equivalentes a tempo inteiro da sociedade, excluindo os membros dos
orgaos de administracao e de fiscalizagdo, durante os ultimos cinco exercicios, apresentadas em
conjunto e de modo a permitir a sua comparagao;

d) As remuneragdes provenientes de sociedades pertencentes ao mesmo grupo, na acegao
da alinea g) do n.° 1 do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho;

e) O numero de agbes e de opgdes sobre agdes concedidas ou oferecidas, e as principais
condigbes para o exercicio dos direitos, incluindo o prego e a data desse exercicio e qualquer
alteracao dessas condicoes;

f) A possibilidade de solicitar a restituicido de uma remuneragéao variavel;

g) Informagdes sobre qualquer afastamento do procedimento de aplicagéo da politica de remu-
neragao e sobre as derrogagdes aplicadas, incluindo a explicagdo da natureza das circunstancias
excecionais e a indicagado dos elementos especificos objeto de derrogagao.

3 — O tratamento, pelas sociedades, dos dados pessoais incluidos no relatério sobre as remu-
neragdes, nos termos do presente artigo, tem por objetivo aumentar o seu nivel de transparéncia
quanto a remuneragéao dos respetivos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagao, de forma
areforcar o nivel de responsabilizacdo destes ultimos e a capacidade de fiscalizacdo dos acionistas
relativamente a remuneragdo dos membros dos 6rgaos de administragéo e fiscalizagao da sociedade.

4 — O relatorio de remuneragdes € submetido a apreciagdo na assembleia geral anual se-
guinte ao exercicio a que diz respeito e explicita de que forma a apreciagdo da assembleia geral
anterior foi tida em conta.

5 — Apds a assembleia geral, o relatorio sobre as remuneragdes é publicado no sitio da In-
ternet do emitente, mantendo-se disponivel durante 10 anos, podendo o emitente decidir manté-lo
durante mais tempo desde que deixe de conter os dados pessoais dos membros dos 6rgéos de
administracao e fiscalizagao.

6 — O revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas da sociedade
referida no n.° 1 verificam se as informagdes exigidas pelo presente artigo foram fornecidas.

7 — Os membros do 6rgédo de administragdo da sociedade, agindo no ambito das respetivas
competéncias, sdo responsaveis por garantir a elaboragao e publicagao do relatério referido neste
artigo de acordo com os requisitos legais.

8 — O relatério sobre remuneracgdes pode ser substituido por um capitulo no relatério anual
sobre governo societario.

9 — O relatério sobre remuneragdes nao pode incluir categorias especiais de dados pessoais
dos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo nem dados pessoais referentes a sua
situacao familiar.

Artigo 26.°-H
Investidores Institucionais, Gestores de Ativos e Consultores em Matéria de Votagao
Para efeitos do presente Cédigo considera-se:

a) «Investidor institucional», as empresas de seguros, as empresas de resseguros e os fundos
de pensdes sujeitos a lei pessoal portuguesa;

b) «Gestor de ativos», o intermediario financeiro sujeito a lei pessoal portuguesa que preste
o servico de gestéo de carteiras e as entidades sujeitas a lei pessoal portuguesa referidas no n.° 1
do artigo 92.°-A do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei
n.° 16/2015, de 24 de fevereiro;

c¢) «Consultor em matéria de votagao», as pessoas coletivas que prestem servigos em relagéao
as acdes de sociedades que tenham a sua sede social num Estado-Membro da Unido Europeia e
que estejam admitidas a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar num Estado-
-Membro da Unido Europeia, que analisem, a titulo profissional e comercial, as informacées que as
sociedades sao obrigadas a divulgar e, se relevante, outras informagdes das sociedades emitentes de
acoes admitidas a negociagao, a fim de fundamentar as decisdes de voto dos investidores, fornecendo
estudos, pareceres ou recomendagdes de voto relacionados com o exercicio dos direitos de voto.
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Artigo 26.°-1
Politica de envolvimento

1 — Os investidores institucionais que invistam, diretamente ou através de um intermediario
financeiro que preste servigos de gestado de carteiras em agdes negociadas no mercado regula-
mentado, e os intermediarios financeiros que prestem servigos de gestao de carteiras, na medida
em que invistam em ac¢des negociadas no mercado regulamentado em nome de investidores,
elaboram e divulgam ao publico uma politica de envolvimento dos acionistas na sua estratégia de
investimento, descrevendo de que forma:

a) Efetuam o acompanhamento das sociedades participadas no que se refere as questdes
relevantes, incluindo a estratégia, o desempenho financeiro e n&o financeiro, o risco, a estrutura
de capital, o impacto social e ambiental e o governo das sociedades;

b) Dialogam com as sociedades participadas;

c) Exercem os direitos de voto e outros direitos associados as agoes;

d) Cooperam com outros acionistas;

e) Comunicam com as partes interessadas das sociedades participadas; e

f) Gerem os conflitos de interesses reais ou potenciais no que respeita ao seu envolvimento.

2 — Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos no nimero anterior
divulgam anualmente ao publico a forma como foi aplicada a sua politica de envolvimento, incluindo
uma descrigdo geral do sentido de voto, uma explicagdo das votagdes mais importantes e uma
descricao da utilizagao dos servigos de consultores em matéria de votagao.

3 — Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos no n.° 1 divulgam
ao publico o seu sentido de voto nas assembleias-gerais das sociedades em que detém acgdes,
podendo essa divulgagao excluir os votos nao significativos atendendo ao objeto da votagao ou a
dimenséo da participagdo na sociedade.

4 — Os investidores institucionais e os intermediarios financeiros referidos no n.° 1 que nao
cumpram os requisitos previstos nos numeros anteriores divulgam ao publico uma explicagao
clara e fundamentada sobre os motivos pelos quais ndo cumprem um ou mais desses requisitos.

5 — As informacgoes referidas no presente artigo sao disponibilizadas gratuitamente ao publico
no sitio na Internet das entidades referidas no n.° 1.

6 — As regras de conflitos de interesses aplicaveis aos investidores institucionais e aos in-
termediarios financeiros referidos no n.° 1, nomeadamente as previstas no n.° 3 do artigo 309.°,
o artigo 309.°-A, a alinea ¢) do n.° 1 e o n.° 4 do artigo 312.°, e as regras de execugao relevantes
aplicam-se as atividades de envolvimento dos mesmos nas sociedades emitentes de agdes admi-
tidas a negociagao em mercado regulamentado.

7 — Os investidores institucionais indicam onde é que as informacdes relativas ao voto foram
publicadas pelo gestor de ativos sempre que um gestor de ativos execute a politica de envolvimento,
incluindo quando exerce o direito de voto em nome desses investidores.

Artigo 26.°-J
Estratégia de investimento dos investidores institucionais e acordos com os gestores de ativos

1 — Os investidores institucionais que invistam, diretamente ou através de um gestor de ativos,
em agbes negociadas no mercado regulamentado, divulgam ao publico relativamente aos principais
elementos da sua estratégia de investimento em ag¢des de que forma:

a) Sao coerentes com o perfil e a duragdo dos seus passivos, em particular os passivos de
longo prazo;
b) Contribuem para o desempenho de médio a longo prazo dos seus ativos.

2 — Caso um gestor de ativos invista em nome de um investidor institucional, quer o faca de
forma discricionaria, cliente a cliente, quer através de um organismo de investimento coletivo, o
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investidor institucional divulga ao publico as seguintes informacdes relativas ao seu acordo com o
gestor de ativos:

a) De que forma o acordo com o gestor de ativos incentiva o gestor de ativos a alinhar a sua
estratégia e as suas decisdes de investimento com o perfil € a duragdo dos passivos do investidor
institucional, em particular os passivos a longo prazo;

b) De que forma esse acordo incentiva o gestor de ativos a tomar decisées de investimento
com base em avaliagbes do desempenho financeiro e ndo financeiro de médio a longo prazo da
sociedade participada e a envolver-se nas sociedades participadas a fim de melhorar o seu de-
sempenho de médio a longo prazo;

¢) De que forma o método e o horizonte temporal da avaliagdo de desempenho do gestor de
ativos e a remuneracgéao dos servigos de gestao de ativos sdo adequados ao perfil e a duragdo dos
passivos do investidor institucional, em particular os passivos de longo prazo, e tém em conta o
desempenho absoluto a longo prazo;

d) De que forma o investidor institucional monitoriza os custos de rotagdo da carteira assu-
midos pelo gestor de ativos e define e monitoriza um objetivo fixado em termos da rotagdo ou do
intervalo de rotacdo da carteira;

e) A duracéo do acordo com o gestor de ativos;

f) Se o acordo com o gestor de ativos ndo incluir um ou mais dos elementos previstos nas
alineas anteriores, uma explicagao clara e fundamentada para o facto.

3 — As informacgbes referidas no presente artigo sédo disponibilizadas gratuitamente no sitio
na Internet do investidor institucional e atualizadas anualmente, salvo se ndo se verificarem alte-
racdes substanciais.

4 — As empresas de seguros ou resseguros podem incluir as informagdes referidas no pre-
sente artigo no seu relatorio sobre a solvéncia e a situagao financeira, previsto na legislagdo do
setor segurador.

Artigo 26.°-K
Transparéncia dos gestores de carteiras

1 — Os intermediarios financeiros que prestem servigos de gestao de carteiras por conta de
outrem, na medida em que invistam em agdes negociadas no mercado regulamentado em nome
de investidores, informam anualmente o investidor institucional com o qual tenham celebrado os
acordos referidos no artigo anterior sobre a forma como a sua estratégia de investimento e a sua
execucao respeitam esse acordo e contribuem para o desempenho de médio a longo prazo dos
ativos do investidor institucional ou do fundo.

2 — As informacdes referidas no niumero anterior incluem um relatério sobre:

a) Os riscos essenciais relevantes de médio a longo prazo associados aos investimentos;

b) A composicao, a rotacao e os custos de rotacao da carteira;

¢) A utilizagao de consultores em matéria de votagéo para as atividades de envolvimento e
para a sua politica de empréstimo de valores mobiliarios;

d) A maneira como essa politica € executada a fim de desempenhar as suas atividades de en-
volvimento, se aplicavel, em particular por ocasido da assembleia geral das sociedades participadas;

e) Se os intermediarios financeiros tomam as decisdes de investimento com base na avaliagdo
do desempenho de médio a longo prazo da sociedade participada, incluindo o desempenho néo
financeiro, e, em caso afirmativo, a forma como o fazem;

f) Se existiram conflitos de interesses em relagéo as atividades de envolvimento e, em caso
afirmativo, quais, e que tratamento lhes foi dado pelos gestores de ativos.

3 — As informacgoes referidas no niumero anterior sdo divulgadas juntamente com as comuni-
cacgdes periodicas referidas no n.° 1 do artigo 323.°

4 — Caso as informagdes divulgadas nos termos do n.° 1 ja estejam disponiveis ao publico,
o intermediario financeiro ndo é obrigado a fornecer diretamente as informagdes ao investidor
institucional.
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Artigo 26.°-L
Transparéncia dos consultores em matéria de votagao

1 — Os consultores em matéria de votagao divulgam anualmente ao publico, no seu sitio na
Internet e gratuitamente, uma referéncia ao codigo de conduta que aplicam e prestam informagdes
sobre a sua aplicacao.

2 — Caso os consultores em matéria de votagdo nao apliquem um cédigo de conduta, apre-
sentam uma explicacao clara e fundamentada para esse facto.

3 — Caso os consultores em matéria de votagao apliquem um cédigo de conduta, mas néo
sigam alguma das suas recomendacdes, declaram quais as partes do cédigo de conduta que nao
seguem, apresentam uma explicagéo clara e fundamentada dos motivos por que o fazem e indicam,
se for 0 caso, as medidas alternativas adotadas.

4 — A fim de informarem adequadamente os seus clientes sobre a exatidao e a fiabilidade
das suas atividades, os consultores em matéria de votagao divulgam anualmente ao publico, pelo
menos, as informagdes que se seguem, relativas a preparagéo dos seus estudos, dos seus pare-
ceres e das suas recomendacdes de voto:

a) As caracteristicas essenciais das metodologias e modelos que aplicam;

b) As principais fontes de informacgao que utilizam;

c¢) Os procedimentos estabelecidos para garantir a qualidade dos estudos, dos pareceres e
das recomendacgdes de voto e as qualificagbes do pessoal envolvido;

d) Se, e em caso afirmativo, de que forma tém em conta as condi¢gdes do mercado nacional,
bem como as condicdes legais, regulamentares e especificas das sociedades;

e) As caracteristicas essenciais das politicas de voto que aplicam a cada mercado;

f) Se dialogam com as sociedades que sao objeto dos seus estudos, dos seus pareceres ou
das suas recomendacgdes de voto e com as partes interessadas da sociedade, e, em caso afirma-
tivo, a extenséo e a natureza desse dialogo;

g) A sua politica de prevencao e gestao de conflitos de interesses potenciais.

5 — As informacdes referidas no nimero anterior sdo disponibilizadas ao publico nos sitios na
Internet dos consultores em matéria de votagdo e permanecem disponiveis gratuitamente durante
pelo menos trés anos a contar da data da sua publicagao.

6 — Caso as informagobes referidas no n.° 4 estejam disponiveis como parte integrante da
divulgagéao prevista no n.° 1, o nimero anterior nao se aplica.

7 — Os consultores em matéria de votacgao identificam e divulgam imediatamente aos seus
clientes os conflitos de interesses, reais ou potenciais, ou as relacdes de negdcios suscetiveis
de influenciar a preparagéo dos seus estudos, dos seus pareceres ou das suas recomenda-
¢des de voto, e as medidas que tomaram para eliminar, atenuar ou gerir esses conflitos de
interesses.

8 — O presente artigo é aplicavel aos consultores em matéria de votagao que nao tenham a
sua sede social nem a sua administragao central na Unido Europeia e que exercam as suas ativi-
dades através de um estabelecimento sito em Portugal.

9 — Os consultores em matéria de votagdo comunicam os respetivos elementos identificati-
vos a CMVM no prazo maximo de 15 dias a partir da data de inicio da atividade, para efeitos de
organizagao da supervisao.

Artigo 29.°-F
Regime linguistico

1 — Para efeitos do presente artigo, sédo informacgdes reguladas, divulgadas pelos emitentes
de valores mobiliarios nos idiomas aqui previstos, as referidas nos artigos 29.°-G a 29.°-K e outras
informacdes previstas em legislagdo da Unido Europeia que nao estejam sujeitas a regime linguis-
tico obrigatorio especifico.
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2 — Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente e cujos valores
mobiliarios estejam admitidos a negociacéo exclusivamente em mercado regulamentado situado
ou a funcionar em Portugal divulgam as informagdes reguladas:

a) Em portugués; ou

b) Em inglés, exceto se a CMVM a tal se opuser em virtude de se revelar contrario ao funcio-
namento do mercado ou aos interesses dos investidores; ou

¢) Noutro idioma aceite pela CMVM.

3 — Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente e cujos valores
mobiliarios estejam admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar em
mais do que um Estado-Membro, divulgam as informagdes reguladas:

a) De acordo com o disposto no numero anterior; e

b) A escolha do emitente, num idioma aceite pelas demais autoridades competentes dos
Estados-Membros em que os valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo em mercado regu-
lamentado ou num idioma de uso corrente nos mercados financeiros internacionais.

4 — Os emitentes que tenham Portugal como Estado-Membro competente e cujos va-
lores mobiliarios estejam admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar num ou mais Estados-Membros, mas ndo em Portugal, divulgam as informagbes
reguladas:

a) Num idioma aceite pela autoridade competente do Estado-Membro em que os valores mo-
biliarios estdo admitidos a negociagdo em mercado regulamentado ou num idioma de uso corrente
nos mercados financeiros internacionais; e

b) A escolha do emitente, em portugués ou num idioma de uso corrente nos mercados finan-
ceiros internacionais.

5 — Os emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
em Portugal, mas que n&o tenham Portugal como Estado-Membro competente, divulgam as in-
formagdes reguladas, por escolha do emitente, em portugués ou num idioma de uso corrente nos
mercados financeiros internacionais.

6 — Quando os valores mobiliarios estejam admitidos a negociacdo num mercado regula-
mentado sem o consentimento do emitente, os deveres previstos nos niumeros anteriores cabem
a pessoa que solicitou essa admissdo sem o consentimento do emitente.

7 — No caso de valores mobiliarios representativos de divida cujo valor nominal unitario seja
de, pelo menos, 100 000 € ou, se emitidos em moeda diferente do euro cujo valor nominal unitario
seja, na data de emissao, equivalente aquele montante, que estejam admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado em mais do que um Estado-Membro, as informagdes reguladas podem
ser divulgadas:

a) Num idioma aceite pelas autoridades competentes dos Estados-Membros competentes e
pelas demais autoridades competentes dos Estados-Membros em que os valores mobiliarios estao
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado; ou

b) Num idioma de uso corrente nos mercados financeiros internacionais, a escolha do emitente
ou da pessoa que, sem o consentimento daquele, tenha solicitado essa admissao.

8 — O disposto no numero anterior aplica-se igualmente aos valores mobiliarios repre-
sentativos de divida cujo valor nominal unitario seja de, pelo menos, 50 000 € ou, se emitidos
em moeda diferente do euro cujo valor nominal unitario seja, na data de emissao, equivalente
aquele, que tenham ja sido admitidos a negociagdo num mercado regulamentado num ou mais
Estados-Membros antes de 31 de dezembro de 2010, pelo periodo correspondente ao prazo
restante dos instrumentos.
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Artigo 29.°-G
Relatério e contas anuais

1 — Os emitentes referidos no n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam, no prazo de quatro meses a
contar da data de encerramento do exercicio, € mantém a disposicao do publico durante, pelo
menos, 10 anos:

a) O relatério de gestao, as contas anuais, a certificagéo legal de contas e demais documentos
de prestacdo de contas exigidos por lei ou regulamento, ainda que ndo tenham sido submetidos a
aprovagao em assembleia geral;

b) Relatério elaborado por auditor;

c) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis do emitente, cujos nomes e fungdes
devem ser claramente indicados, onde afirmem que, tanto quanto € do seu conhecimento, a informa-
¢ao prevista na alinea a) foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidagéo, quando for o caso,
€ que o relatorio de gestao expde fielmente a evolugao dos negdcios, do desempenho e da posigao
do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidacédo, contém uma descricdo dos
principais riscos e incertezas com que se defrontam;

d) A demonstragao nao financeira, se aplicavel.

2 — O relatdrio referido na alinea b) do numero anterior é divulgado na integra, incluindo:

a) Opiniao relativa as previsdes sobre a evolugao dos negdcios e da situagao econdmica e
financeira contidas nos documentos a que se refere a alinea a) do n.° 1;

b) Elementos correspondentes a certificacédo legal de contas efetuada nos termos e para os
efeitos previstos no Cadigo das Sociedades Comerciais, se esta ndo for exigida por outra norma legal.

3 — Os emitentes obrigados a elaborar contas consolidadas divulgam a informagéo referida
no n.° 1 sob a forma individual, elaborada de acordo com a legislagao nacional, e sob forma con-
solidada, elaborada de acordo com a legislagéo da Unido Europeia.

4 — Os emitentes nao obrigados a elaborar contas consolidadas divulgam a informagéo referida
no n.° 1 sob a forma individual, elaborada de acordo com a legislagdo nacional.

5 — Se o relatério e contas anuais ndo derem uma imagem exata do patrimonio, da situagéo
financeira e dos resultados da sociedade, pode a CMVM ordenar a publicagdo de informagdes
complementares.

6 — Os documentos que integram o relatorio e as contas anuais sao enviados a CMVM logo
que sejam colocados a disposigao dos acionistas.

Artigo 29.°-H
Relatorio anual sobre governo das sociedades

1 — Os emitentes de ag¢des admitidas a negociagao em mercado regulamentado em Portugal
referidas no n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam, em capitulo do relatério anual de gestao especialmente
elaborado para o efeito ou em anexo a este, um relatério detalhado sobre a estrutura e as praticas
de governo societario, contendo, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Estrutura de capital, incluindo indicagcao das agbes ndo admitidas a negociacao, diferentes
categorias de agoes, direitos e deveres inerentes as mesmas e percentagem de capital que cada
categoria representa;

b) Eventuais restricdes a transmissibilidade das agdes, tais como clausulas de consentimento
para a alienagao, ou limitacdes a titularidade de acdes;

c¢) Participagdes qualificadas no capital social da sociedade;

d) Identificagdo de acionistas titulares de direitos especiais e descrigdo desses direitos;
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e) Mecanismos de controlo previstos num eventual sistema de participagao dos trabalha-
dores no capital na medida em que os direitos de voto ndo sejam exercidos diretamente por
estes;

f) Eventuais restricdes em matéria de direito de voto, tais como limitagdes ao exercicio do
voto dependente da titularidade de um ndamero ou percentagem de agdes, prazos impostos para o
exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de conteudo patrimonial;

g) Acordos parassociais que sejam do conhecimento da sociedade e possam conduzir a res-
tricoes em matéria de transmiss&o de valores mobiliarios ou de direitos de voto;

h) Regras aplicaveis a nomeacao e substituicdo dos membros do 6rgao de administragéo e a
alterac&o dos estatutos da sociedade;

i) Poderes do 6rgdo de administragcdo, nomeadamente no que respeita a deliberagcbes de
aumento do capital;

J)Acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem em vigor, sejam alterados
ou cessem em caso de mudanga de controlo da sociedade na sequéncia de uma oferta publica de
aquisigao, bem como os efeitos respetivos, salvo se, pela sua natureza, a divulgagao dos mesmos
for seriamente prejudicial para a sociedade, exceto se a sociedade for especificamente obrigada a
divulgar essas informagdes por forga de outros imperativos legais;

k) Acordos entre a sociedade e os titulares do 6rgdo de administragdo ou trabalhadores
que prevejam indemnizagdes em caso de pedido de demissdo do trabalhador, despedimento
sem justa causa ou cessagao da relagéo de trabalho na sequéncia de uma oferta publica de
aquisicao;

/) Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestao de risco implementados
na sociedade relativamente ao processo de divulgagéo de informagéo financeira;

m) Declaragéo sobre o acolhimento do codigo de governo das sociedades ao qual o emitente
se encontre sujeito por forga de disposi¢ao legal ou regulamentar, especificando as eventuais partes
desse codigo de que diverge e as razdes da divergéncia;

n) Declaragao sobre o acolhimento do codigo de governo das sociedades ao qual o emitente
voluntariamente se sujeite, especificando as eventuais partes desse codigo de que diverge e as
razdes da divergéncia;

0) Local onde se encontram disponiveis ao publico os textos dos codigos de governo das
sociedades aos quais o emitente se encontre sujeito nos termos das alineas anteriores;

p) Composigao e descrigdo do modo de funcionamento dos 6rgaos sociais do emitente, bem
como das comissdes que sejam criadas no seu seio;

) Uma descrigao da politica de diversidade aplicada pela sociedade relativamente aos seus
orgaos de administragao e de fiscalizagéo, designadamente, em termos de idade, sexo, habilitagdes
e antecedentes profissionais, os objetivos dessa politica de diversidade, a forma como foi aplicada
e os resultados no periodo de referéncia.

2 — Caso a politica referida na alinea r) do numero anterior ndo seja aplicada, o relatério deta-
Ihado sobre a estrutura e as praticas de governo societario contém uma explicagdo para esse facto.

3 — O dever previsto na alinea r) do n.° 1 ndo se aplica aos emitentes que sejam pequenas
e médias empresas, nos termos da lei em matéria de contabilidade.

4 — O o6rgao de administragao de sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagao
em mercado regulamentado sujeitas a lei pessoal portuguesa apresenta anualmente a assembleia
geral um relatorio explicativo das matérias a que se refere o n.° 1.

5 — As sociedades emitentes de outros valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mer-
cado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal, que n&o os referidos no n.° 1, divulgam
anualmente a informagéo referida nas alineas c¢), d), f), h), i) e m) do n.° 1, salvo se as respetivas
acgdes forem negociadas num sistema de negociagdao multilateral, caso em que divulgam todas as
informacdes referidas no n.° 1.

6 — O relatério detalhado sobre a estrutura e as praticas de governo societario ndo contém
remissdes, exceto para o relatério anual de gestao.
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Artigo 29.°-I
Relatério sobre os pagamentos efetuados a Administragées Publicas

1 — Os emitentes que sejam empresas ativas na industria extrativa ou na exploragao de flo-
resta primaria, tal como definidas no Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho, divulgam anualmente,
decorridos seis meses a contar do termo de cada exercicio, e mantém a disposigédo do publico du-
rante, pelo menos, 10 anos, o relatério sobre os pagamentos efetuados a Administragdes Publicas
elaborado nos termos do referido decreto-lei.

2 — Os pagamentos a Administragdes Publicas sao apresentados a nivel consolidado.

Artigo 29.°-J
Informagao semestral

1 — Os emitentes de agdes e de valores mobiliarios representativos de divida referidos no
n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam, tdo cedo quanto possivel e decorridos, no maximo, trés meses apos
o termo do primeiro semestre do exercicio, relativamente a atividade desse periodo, e mantém a
disposi¢ao do publico durante, pelo menos, 10 anos:

a) As demonstracdes financeiras condensadas;

b) Um relatério de gestao intercalar;

c¢) Declaragdes de cada uma das pessoas responsaveis do emitente, cujos nomes e fungdes
devem ser claramente indicados, onde afirmem que, tanto quanto € do seu conhecimento, a informa-
¢ao prevista na alinea a) foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidagao, quando for o caso,
€ que o relatério de gestao intercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos termos do n.° 2.

2 — Orrelatorio de gestao intercalar contém, pelo menos, uma indicagao dos acontecimentos im-
portantes que tenham ocorrido no periodo a que se refere e o impacto nas respetivas demonstracoes
financeiras, bem como uma descrigao dos principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes.

3 — Os emitentes obrigados a elaborar contas consolidadas:

a) Elaboram as demonstragdes financeiras de acordo com as normas internacionais de con-
tabilidade aplicaveis aos relatoérios financeiros intercalares adotadas nos termos da legislagao da
Uni&o Europeia;

b) A informacao referida na alinea anterior € apenas divulgada sob forma consolidada, salvo
se as contas em base individual contiverem informagéo significativa;

c¢) Os emitentes de agdes incluem ainda informagéo sobre as principais transagdes relevantes
entre partes relacionadas realizadas nos seis primeiros meses do exercicio que tenham afetado
significativamente a sua situagéo financeira ou o desempenho, bem como quaisquer alteragdes a
informacgao incluida no relatério anual precedente suscetiveis de ter um efeito significativo na sua
posicao financeira ou desempenho nos primeiros seis meses do exercicio corrente.

4 — Se o emitente ndo estiver obrigado a elaborar contas consolidadas, as demonstragdes
financeiras condensadas incluem, pelo menos, um balanco e uma demonstragao de resultados
condensados, elaborados de acordo com os principios de reconhecimentos e mensuracgao aplicaveis
a elaboracéao dos relatérios financeiros anuais, e notas explicativas aquelas contas.

5 — Nos casos previstos no niumero anterior:

a) O balango condensado e a demonstragao de resultados condensada apresentam todas as
rubricas e subtotais incluidos nas ultimas demonstragbes financeiras anuais do emitente, sendo
acrescentadas as rubricas adicionais necessarias se, devido a omissdes, as demonstracdes finan-
ceiras semestrais refletirem uma imagem enganosa do ativo, do passivo, da posigéo financeira e
dos resultados do emitente;
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b) O balangoincluiinformagéo comparativa referida ao final do exercicioimediatamente precedente;

¢) A demonstracgao de resultados inclui informagao comparativa relativa ao periodo homélogo
do exercicio precedente;

d) As notas explicativas incluem informagao suficiente para assegurar a comparabilidade das
demonstragdes financeiras semestrais condensadas com as demonstragées financeiras anuais e a
correta apreensao, por parte dos utilizadores, de qualquer alteragao significativa de montantes e da
evolucado no periodo semestral em causa refletidos no balango e na demonstragdo de resultados;

e) Os emitentes de agdes incluem, no minimo, informagées sobre as principais transagdes
relevantes entre partes relacionadas realizadas nos seis primeiros meses do exercicio referindo
nomeadamente o montante de tais transacoes, a natureza da relacao relevante e outra informacéao
necessaria a compreensao da posi¢ao financeira do emitente se tais transagdes forem relevantes
€ nao tiverem sido concluidas em condi¢gdes normais de mercado.

6 — Para efeitos da alinea e) do numero anterior, as transagdes entre partes relacionadas po-
dem ser agregadas de acordo com a sua natureza, exceto se a informacgao separada for necessaria
para a compreensao dos efeitos da transacéo na posicao financeira do emitente.

Artigo 29.°-K
Outras informagodes
1 — As entidades referidas no n.° 1 do artigo 13.°-B informam imediatamente o publico sobre:

a) Convocacao das assembleias dos titulares de valores mobiliarios admitidos a negociagao,
bem como a inclusdo de assuntos na ordem do dia e apresentacéo de propostas de deliberagao;

b) Alteracao, atribuigdo e pagamento ou exercicio de quaisquer direitos inerentes aos valores
mobiliarios admitidos a negociagéo ou as agdes a que estes dao direito, incluindo indicagao dos
procedimentos aplicaveis e da instituicdo financeira através da qual os acionistas podem exercer
os respetivos direitos patrimoniais;

c¢) Alteracéo dos direitos dos obrigacionistas que resultem, nomeadamente, de modificagdo
das condigbes do empréstimo ou da taxa de juro;

d) Emisséo de ag6es, com indicagao dos privilégios de que beneficiam, incluindo informagdes so-
bre quaisquer procedimentos de atribuigédo, subscri¢do, cancelamento, conversao, troca ou reembolso;

e) Alteragéo aos elementos que tenham sido exigidos para a admissao dos valores mobiliarios
a negociagao;

f) A aquisicao e alienagao de agdes proprias, sempre que em resultado da mesma a percen-
tagem das mesmas exceda ou se torne inferior aos limites de 5 % e 10 % dos direitos de voto;

g) A deliberagéo da assembleia geral relativa aos documentos de prestagao de contas.

2 — Os emitentes de acgodes referidos no n.° 1 do artigo 13.°-B divulgam o numero total de
direitos de voto e o capital social no final de cada més civil em que ocorra um aumento ou uma
diminuicdo desse numero total.

Artigo 29.°-L
Dispensa de divulgagao da informagéao

1 — Com excecgédo do disposto nos artigos 29.°-G a 29.°-J, no artigo 29.°-Q, nas alineas a)
ad) e f)don.° 1 do artigo 29.°-K e no n.° 2 do artigo 29.°-K, a CMVM pode dispensar a divul-
gacao da informacao exigida nos artigos anteriores quando seja contraria ao interesse publico
€ possa causar prejuizo grave para o emitente, desde que a auséncia de divulgagéo ndo in-
duza o publico em erro sobre factos e circunstancias essenciais para a avaliagdo dos valores
mobiliarios.

2 — A dispensa considera-se concedida se a CMVM nao comunicar qualquer decisao até
15 dias apos a recegao do pedido de dispensa.



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 253 31 de dezembro de 2021 Pag. 108-(117)

Artigo 29.°-M
Ambito
1 — O disposto nos artigos 29.°-G, 29.°-H e 29.°-J n3o se aplica a:

a) Estados, autoridades regionais, autoridades locais, organismos publicos internacionais de
que faga parte pelo menos um Estado-Membro, Banco Central Europeu, Fundo Europeu de Esta-
bilidade Financeira, qualquer outro mecanismo criado para preservar a estabilidade financeira da
Unido Monetaria Europeia através da prestacao de assisténcia financeira temporaria aos Estados-
-Membros cuja moeda € o euro, bancos centrais nacionais dos Estados-Membros;

b) Emitentes que emitam apenas valores mobiliarios representativos de divida admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado cujo valor nominal unitario seja, pelo menos, de 100 000 €
ou, no caso de valores mobiliarios representativos de divida emitidos em moeda diferente do
euro, cujo valor nominal unitario seja equivalente, pelo menos, a 100 000 € na data da emisséao;

¢) Emitentes que emitam apenas valores mobiliarios representativos de divida cujo valor no-
minal unitario seja, pelo menos, de 50 000 € ou de valor equivalente na data de emissao, que ja
tenham sido admitidos a negociagdo num mercado regulamentado antes de 31 de dezembro de
2010, durante o periodo correspondente ao prazo remanescente dos referidos valores mobiliarios.

2 — O disposto nas alineas b) e d)do n.° 1 e no n.° 3 do artigo 29.°-K n&o se aplica ao Estado
e suas autoridades regionais e locais.

3 — Apresente secc¢éo n&o é aplicavel a valores mobiliarios representativos de divida emitidos
por prazo inferior a um ano, salvo disposigdo em contrario prevista em legislagao especial.

Artigo 29.°-N
Equivaléncia

1 — Sem prejuizo do dever de envio a CMVM e do disposto nos n.** 3 e 4 do artigo 13.°-B, os
emitentes com sede estatutaria fora da Unido Europeia estao dispensados do cumprimento dos
deveres de prestacao de informacéao previstos:

a) Na alinea a) do n.° 1 do artigo 29.°-G, relativamente ao relatério de gestao, se a lei aplicavel
obrigar o emitente a incluir no relatério de gestdo anual, no minimo, uma analise apropriada da evo-
lugdo dos negdcios, do desempenho e da situagao do emitente, uma descrigdo dos principais riscos
e incertezas com que se defronta para que o relatorio apresente uma visao equilibrada e completa
do desenvolvimento e desempenho dos negdcios do emitente e da sua posicao, coerente com a di-
mensao e complexidade da atividade exercida, uma indicagdo dos acontecimentos importantes ocor-
ridos apds o encerramento do exercicio e indicacdes sobre a provavel evolugao futura do emitente;

b) Na alinea c) do n.° 1 do artigo 29.°-G e na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 29.°-J, se a lei aplica-
vel obrigar o emitente a dispor de uma ou mais pessoas responsaveis pela informagao financeira
e em particular, pela conformidade das demonstragdes financeiras com o conjunto das normas
contabilisticas aplicaveis e a adequacgédo do relatério de gestao;

¢) No n.° 3 do artigo 29.°-G, se a lei aplicavel, embora n&o obrigando a divulgacao de informagéo
sob a forma individual, obrigar o emitente a incluir nas contas consolidadas informag&o sobre o capital
social minimo, requisitos de capital proprio e necessidades de liquidez e, adicionalmente, para emi-
tentes de agdes, calculo dos dividendos e indicagdo da capacidade de proceder ao seu pagamento;

d) No n.° 4 do artigo 29.°-G, se a lei aplicavel, embora n&o obrigando a divulgagao de informagao
sob a forma consolidada, obrigar o emitente a elaborar as contas individuais de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade reconhecidas nos termos da legislagéo da Unido Europeia, ou com as
normas nacionais de contabilidade de um pais terceiro consideradas equivalentes aquelas normas;

e) No n.° 2 do artigo 29.°-J, se a lei aplicavel obrigar o emitente a divulgar um conjunto de
demonstragdes financeiras condensadas que inclua, no minimo, um relatério de gestao intercalar
contendo a analise do periodo em causa, indicacbes sobre a evolugdo do emitente nos seis meses
restantes do exercicio e, adicionalmente para emitentes de agdes, as principais transac¢des entre
partes relacionadas, caso nao sejam divulgadas em base continua;
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f) Na alinea a) do n.° 1 do artigo 29.°-K, se a lei aplicavel obrigar o emitente a prestar, no mi-
nimo, informagao sobre o local, calendario e ordem de trabalhos da assembleia;

g) Na alinea f) do n.° 1 do artigo 29.°-K, se a lei aplicavel obrigar o emitente autorizado a deter
até 5 %, no maximo, de agdes proprias a informar o publico sempre que for alcangado ou superado
esse limiar e, para emitentes autorizados a deter entre 5 % e 10 %, no maximo, de agbes proprias,
a informar o publico sempre que forem alcangados ou superados esses limiares;

h) No n.° 2 do artigo 29.°-K, se a lei aplicavel obrigar o emitente a divulgar o nimero total de
direitos de voto e capital no prazo de 30 dias apés a ocorréncia de um aumento ou diminuigéo destes.

2 — Para efeitos da alinea a) do numero anterior a andlise ai referida inclui, na medida do
necessario para assegurar a compreensao da evolugao, do desempenho ou da posi¢cao do emi-
tente, indicadores do desempenho financeiro e, caso necessario, nao financeiro, pertinentes para
a atividade desenvolvida.

3 — Para efeitos da alinea ¢) do n.° 1, o emitente apresenta a CMVM, a pedido desta, infor-
macao suplementar auditada sobre as contas individuais pertinente para enquadrar a informagao
ai requerida, podendo elaborar essa informacao de acordo com as normas contabilisticas de um
pais terceiro.

4 — Para efeitos da alinea d) do n.° 1, as contas individuais sao objeto de auditoria e, se ndo
forem elaboradas de acordo com as normas ai referidas, sdo apresentadas sob a forma de infor-
magcao financeira reformulada.

5 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados a
dispensa do cumprimento dos deveres de prestagéo de informagao ao abrigo do presente artigo.

Artigo 29.°-O
Regulamentacao
A CMVM, através de regulamento, estabelece:

a) Os termos das informacgdes referidas nos artigos anteriores quando os emitentes de valores
mobiliarios admitidos a negociagdo ndo sejam sociedades comerciais;

b) Os documentos a apresentar para cumprimento do disposto nos n.*1 a 4 do artigo 29.°-G
e no artigo 29.°-J;

c¢) As adaptagdes necessarias quando as exigéncias das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.°-J
se revelem desajustadas a atividade da sociedade;

d) A informacao semestral a prestar quando o primeiro exercicio econdémico das sociedades
que adotem um exercicio anual diferente do correspondente ao ano civil tenha uma duragéo su-
perior a 12 meses;

e) A organizagéo, pelas entidades gestoras dos mercados, de sistemas de informacao, aces-
siveis ao publico, contendo dados atualizados relativos a cada um dos emitentes dos valores
mobilidrios admitidos a negociagao;

f) Deveres de informagéo para a admissao a negociagdo dos valores mobilidrios a que se
refere a alinea g) do artigo 1.°;

g) Alinformacgao que deve ser tornada acessivel através do sitio do emitente na Internet, pre-
visto nos n.”*7 e 8 do artigo 13.°-B;

h) Os termos em que os emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regula-
mentado, sujeitos a lei pessoal portuguesa, divulgam a informagao sobre a estrutura e praticas de
governo societario.

Artigo 29.°-P
Responsabilidade civil

A responsabilidade pelo contetido da informacg&o que os emitentes publiquem nos termos dos
artigos anteriores aplica-se, com as devidas adaptagoes, o disposto no artigo 238.°
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Artigo 29.°-Q
Informacgao privilegiada relativa a emitentes

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, & proibido o uso e a transmisséao de
informacao privilegiada relativa a valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros nos termos
da legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

2 — Aproibigao prevista no numero anterior ndo se aplica as operagdes, ordens, condutas e ati-
vidades expressamente excecionadas na legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

3 — A divulgacao de informacao privilegiada por emitentes, bem como o diferimento da sua
divulgagéo, regem-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

4 — Os emitentes informam a CMVM da decisao, devidamente fundamentada, de diferimento
da divulgagao de informagao privilegiada nos termos da legislagao da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado.

5 — O diferimento da divulgagao de informacao privilegiada, relativamente a emitentes que
sejam instituicbes de crédito ou outras instituigdes financeiras, com fundamento na protegéo da
estabilidade financeira rege-se pela legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

6 — Os emitentes mantém a confidencialidade da informagéao privilegiada nos termos da le-
gislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

7 — A elaboracao, conteudo, informacao, conservagao, atualizagao e disponibilizacdo da
lista de pessoas com acesso a informagao privilegiada rege-se pela legislagdo da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

8 — Os emitentes e as pessoas que atuem em seu nome ou por sua conta devem, relativa-
mente as pessoas incluidas na lista de pessoas com acesso a informagao privilegiada, nos termos
da legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as consequéncias decorrentes da transmissao
ou utilizagdo abusiva de informacéo privilegiada; e

b) Obter das pessoas incluidas na lista a confirmagao escrita relativa ao conhecimento das
obrigacbes e consequéncias legais da sua violagao.

Artigo 29.°-R
Operacgoes de dirigentes

1 — A comunicagao e divulgag¢ao de operacdes de dirigentes e de pessoas estreitamente
relacionadas regem-se pela legislagao da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

2 — Os emitentes elaboram uma lista de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas
com os dirigentes, nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

3 — Anotificagéo de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas respeitante as obri-
gacoes relativas as operacgdes de dirigentes rege-se pela legislacdo da Unido Europeia relativa ao
abuso de mercado.

4 — Os emitentes e os dirigentes conservam, pelo prazo de cinco anos, uma copia da notificagéo
referida no numero anterior, nos termos da legislagédo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

5 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, os dirigentes estdo proibidos de
efetuar operagdes em periodo anterior a divulgagao de relatério financeiro intercalar ou anual que o
emitente esteja obrigado a divulgar ao publico, nos termos da legislagdo da Unido Europeia relativa
ao abuso de mercado.

Artigo 29.°-S
Transagoes com partes relacionadas

1 — As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado
dispdem de um procedimento interno aprovado pelo 6érgédo de administragéo, com parecer prévio vin-
culativo do 6rgao de fiscalizagao, mediante o qual este verifica, periodicamente, se as transagdes que
as sociedades emitentes efetuam com partes relacionadas sao realizadas no ambito da sua atividade
corrente e em condi¢des de mercado, nao participando as partes relacionadas na verificagdo em causa.
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2 — Astransagdes com partes relacionadas que nao preencham os requisitos previstos no nimero
anterior sdo objeto de deliberagao pelo 6rgdo de administragao, precedida de um parecer do 6rgao
de fiscalizagao da sociedade emitente de agdes admitida a negociagdo em mercado regulamentado.

3 — As transagdes com partes relacionadas que ndo preencham os requisitos previstos no
n.° 1 sao divulgadas publicamente, nos termos do artigo seguinte.

4 — Considera-se “parte relacionada”, para efeitos da presente seccdo, uma parte relacionada
na acegao das normas internacionais de contabilidade adotadas nos termos da legislagdo da Unido
Europeia.

Artigo 29.°-T
Divulgacao publica de transa¢gdes com partes relacionadas

1 — As sociedades emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado divul-
gam publicamente as transagdes com partes relacionadas cujo valor seja igual ou superiora 2,5 % do seu
ativo consolidado, ou do ativo individual caso ndo prepare contas consolidadas e que ndo preencham
os requisitos previstos no n.° 1 do artigo anterior, o mais tardar no momento em que forem realizadas.

2 — A divulgacao referida no numero anterior contém, no minimo:

a) Aidentificagcao da parte relacionada;

b) Informagdes sobre a natureza da relagao com as partes relacionadas;

¢) A data e o valor da transagéo;

d) Fundamentagao quanto ao carater justo e razoavel da transagéo, do ponto de vista da
sociedade e dos acionistas que ndo sao partes relacionadas, incluindo os acionistas minoritarios;

e) O sentido do parecer do 6rgao de fiscalizacdo, sempre que este tenha sido negativo.

3 — As sociedades referidas no n.° 1 divulgam ao publico transagdes celebradas entre uma
parte relacionada da sociedade e uma filial da sociedade, cujo valor seja igual ou superior a 2,5 %
do ativo consolidado da sociedade, nos termos dos n.”*1 e 2 do presente artigo, quando estas
nao preencham os requisitos previstos no n.° 1 do artigo anterior, e tendo em atengao as isengdes
previstas no artigo 29.°-U.

4 — O presente artigo nao prejudica as regras relativas a divulgagao de informagéo privilegiada
previstas na legislacdo da Unido Europeia relativa ao abuso de mercado.

Artigo 29.°-U

Isengoes
As sociedades estdo isentas dos deveres previstos nos artigos anteriores relativamente as
seguintes transacgoes:

a) Realizadas entre a sociedade e as suas filiais, desde que estas estejam em relagao de do-
minio com a sociedade e nenhuma parte relacionada com a sociedade tenha interesses nessa filial;

b) Relativas a remuneracao dos administradores, ou a determinados elementos dessa remu-
neracao;

¢) Realizadas por instituicbes de crédito com base em medidas destinadas a garantir a sua
estabilidade, adotadas pela autoridade competente encarregada da supervisdo prudencial na ace-
¢ao do direito da Unido Europeia;

d) Propostas a todos os acionistas nos mesmos termos em que a igualdade de tratamento de
todos os acionistas e a protecao dos interesses da sociedade sao asseguradas.

Artigo 29.°-V
Agregacao de transacdes

As transagdes com a mesma parte relacionada celebradas durante qualquer periodo de
12 meses ou durante 0 mesmo exercicio, que ndo tenham sido sujeitas aos deveres previstos nos
artigos anteriores, sdo agregadas para efeitos desses artigos.
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Artigo 64.°-A
Registo de valores mobiliarios escriturais de emitentes em liquidagéo ou insolvéncia

1 — Os valores mobiliarios de emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacéao, que
estejam em liquidagao ou insolvéncia, sdo obrigatoriamente registados junto do emitente ou de um
intermediario financeiro que o represente.

2 — O emitente procede a alteragdo da modalidade de registo individualizado quando ocorra
um dos seguintes factos:

a) A aplicagao de medida de resolugéo ou outra medida de saneamento prevista na legislagéo
do setor bancario que tenha por efeito a previsivel cessagao do exercicio da atividade;

b) A revogagéao da autorizagdo ou o cancelamento do registo, sempre que o emitente esteja
sujeito a um regime especial de cessacao da atividade; ou

¢) A declaragao da insolvéncia, nos demais casos.

3 — As entidades registadoras prestam ao emitente toda a informacao e os elementos neces-
sarios para efeitos do n.° 1.

4 — O emitente procede a alteragdo da modalidade de registo individualizado no prazo de seis
meses a contar da ocorréncia dos factos previstos no n.° 2, consoante o que ocorrer em primeiro lugar.

5 — Os atos necessarios a execugao do disposto nos numeros anteriores estao dispensados
do pagamento de qualquer taxa, emolumento ou comissao.

6 — A CMVM pode regulamentar o disposto no presente artigo.

Artigo 128.°-A
Revisdo da oferta

Até dois dias antes do fim do prazo da oferta, o oferente pode, mediante autorizagdo da CMVM,
rever os seus termos e condigbes, desde que nao a torne globalmente menos favoravel para os
respetivos destinatarios.

Artigo 176.%-A
Conteudo do prospeto de oferta publica de aquisigao

1 — O prospeto de oferta publica de aquisi¢ao contém informagao completa, verdadeira, atual,
clara, objetiva e licita, que permita aos destinatarios formar juizos fundados sobre a oferta.
2 — Para efeitos do niumero anterior, o prospeto inclui, pelo menos, a seguinte informacgao:

) Identificagédo e sede social do oferente e do emitente;
) Identificagdo, caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios que sao objeto da oferta;
) Tipo de oferta;

d) A contrapartida oferecida, a sua justificagdo e condigdes de pagamento;

e) As quantidades minima e maxima de valores mobiliarios que o oferente se propde adquirir;

f) Prazo da oferta;

g) Critério de rateio;

h) Condigdes de eficacia a que a oferta fica sujeita;

i) Entidade responsavel pelo apuramento e pela divulgacao do resultado da oferta;

J) A percentagem de direitos de voto na sociedade visada imputaveis ao oferente de acordo
com o artigo 20.°, com indicag&o dos titulos de imputagéao;

k) A percentagem de direitos de voto no oferente imputaveis a sociedade visada de acordo
com o artigo 20.°, com indicagéo dos titulos de imputagéao;

) Os valores mobiliarios da mesma categoria dos que séo objeto da oferta que tenham sido
adquiridos nos seis meses anteriores pelo oferente ou por alguma das pessoas que com este estejam
em alguma das relagdes previstas do n.° 1 do artigo 20.°, ou que o oferente ou alguma daquelas pes-
soas se obrigou a adquirir, com indicagao das datas de aquisi¢do, da quantidade e das contrapartidas;

a
b
c
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m) As intengdes do oferente quanto a continuidade ou modificagdo da atividade empresarial da
sociedade visada, do oferente, na medida em que seja afetado pela oferta, e, nos mesmos termos,
por sociedades que com estes estejam em relagdo de dominio ou de grupo, quanto a manutengao
e condigdes do emprego dos trabalhadores e dirigentes das entidades referidas, designadamente
eventuais repercussdes sobre os locais em que sao exercidas as atividades, e quanto a manuten-
¢ao da negociagao em mercado regulamentado dos valores mobiliarios que sédo objeto da oferta;

n) As possiveis implicagdes do sucesso da oferta sobre a situagao financeira do oferente e o
modo de financiamento da oferta;

0) Os acordos parassociais celebrados pelo oferente ou por qualquer das pessoas referidas
no n.° 1 do artigo 20.°, com influéncia significativa na sociedade visada;

p) Os acordos celebrados entre o oferente ou qualquer das pessoas referidas no n.° 1 do
artigo 20.° e os titulares dos 6rgaos sociais da sociedade visada, incluindo as vantagens especiais
eventualmente estipuladas a favor destes;

g) O modo de pagamento da contrapartida quando os valores mobiliarios que s&o objeto da
oferta estejam igualmente admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a fun-
cionar no estrangeiro;

r)Aindemnizagéo proposta em caso de supressao dos direitos por forga das regras previstas no
artigo 182.°-A, indicando a forma de pagamento e o método empregue para determinar o seu valor;

s) Alegislagao nacional que sera aplicavel aos contratos celebrados entre o oferente e os titu-
lares de valores mobiliarios da sociedade visada, na sequéncia da aceitagao da oferta, bem como
os tribunais competentes para dirimir os litigios daqueles emergentes;

t) Quaisquer encargos a suportar pelos destinatarios da oferta.

Artigo 176.°-B
Adenda ao prospeto

1 — Se, entre a data de aprovacao do prospeto de oferta publica de aquisicao e o fim do prazo
da oferta, for detetada alguma deficiéncia no prospeto ou ocorrer qualquer facto novo relevante
ou se tomar conhecimento de qualquer facto anterior relevante ndo considerado no prospeto, que
sejam relevantes para a decisao dos destinatarios, € imediatamente requerida a CMVM a aprovagéo
de adenda ao prospeto.

2 — A adenda ao prospeto € aprovada no prazo de cinco dias Uteis desde o requerimento ou
das informacgdes suplementares solicitadas ao requerente, sendo divulgada nos termos do n.° 12
do artigo 118.°

3 — Os investidores que aceitaram a oferta antes de publicada a adenda tém o direito de re-
vogar a sua aceitagcdo no prazo nao inferior a dois dias Uteis apds a divulgagdo da adenda, desde
que a deficiéncia, o facto anterior ou o facto novo, referidos no n.° 1, seja detetada, conhecido ou
ocorra antes de terminar o prazo da oferta.

4 — A adenda indica a data final até a qual os investidores podem exercer o direito de revo-
gacao da sua aceitagao.

Artigo 176.°-C
Autoridade competente em ofertas publicas de aquisigao

1 — A CMVM é competente para a supervisdo de ofertas publicas de aquisigao que tenham
por objeto valores mobiliarios emitidos por sociedades sujeitas a lei pessoal portuguesa, desde que
os valores objeto da oferta estejam admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado
ou a funcionar em Portugal.

2 — A CMVM ¢ igualmente competente para a supervisdo de ofertas publicas de aquisi¢ao
de valores mobiliarios em que seja visada sociedade sujeita a lei pessoal estrangeira, desde que
os valores mobiliarios objeto da oferta:

a) Estejam exclusivamente admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar em Portugal; ou
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b) Nao estando admitidos a negociagao no Estado membro onde se situa a sede da sociedade
emitente, tenham sido admitidos a negociagdo em mercado regulamentado situado ou a funcionar
em Portugal em primeiro lugar.

3 — Se a admissao a negociagao dos valores mobiliarios objeto da oferta for simultanea
em mais de um mercado regulamentado de diversos Estados-Membros, ndo incluindo o Estado
membro onde se situa a sede da sociedade emitente, a sociedade emitente escolhe, no primeiro
dia de negociagao, a autoridade competente para a supervisdo da oferta de entre as autoridades
desses Estados-Membros e comunica essa decisdo aos mercados regulamentados em causa e
as respetivas autoridades de supervisao.

4 — Quando a CMVM seja competente nos termos do numero anterior, a decisdo da sociedade
€ divulgada no sistema de difusdo de informacgao referido no artigo 367.°

Artigo 176.°-D
Reconhecimento Mutuo

1 — O prospeto de oferta publica de aquisigdo de valores mobiliarios admitidos a negociagao
em mercado regulamentado situado ou a funcionar em Portugal, aprovado por autoridade compe-
tente de outro Estado-Membro é reconhecido pela CMVM, desde que:

a) Esteja traduzido para portugués, sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 6.°;

b) Seja disponibilizado a CMVM um certificado, emitido pela autoridade competente respon-
savel pela aprovagao do prospeto, em como este cumpre as disposigdes europeias € nacionais
relevantes, acompanhado pelo prospeto aprovado.

2 — A CMVM pode exigir a introducao de informagao suplementar que decorra de especifici-
dades do regime portugués e respeite a formalidades relativas ao pagamento da contrapartida, a
aceitacao da oferta e ao regime fiscal a que esta fica sujeita.

Artigo 251.°-F
Exclusao voluntaria de negociagao

1 — A sociedade emitente de agbes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado em
Portugal ou negociadas em sistema de negociagao multilateral pode requerer a CMVM a excluséo
de negociagao das suas agdes quando essa exclusao tenha sido deliberada:

a) Em assembleia geral da sociedade por uma maioria nao inferior a 90 % dos direitos de voto
correspondentes ao capital social; e

b) Em assembleias dos titulares de a¢des especiais admitidas a negociagcdo em mercado re-
gulamentado em Portugal ou negociadas em sistema de negociagdo multilateral e de outros valores
mobiliarios que confiram direito a subscri¢ao ou aquisi¢ao de agdes por maioria n&o inferior a 90 %
dos valores mobiliarios em causa.

2 — O requerimento é apresentado a CMVM no prazo de 20 dias a contar da data das deli-
beragdes referidas no n.° 1.

3 — Para efeitos do n.° 1, a sociedade fica obrigada a adquirir, ou a indicar um acionista
ou um terceiro que até a data da assembleia geral se obrigue a adquirir, no prazo de trés me-
ses apos o deferimento pela CMVM da excluséo voluntaria da negociacdo, aos acionistas que
nao votaram a favor dessa excluséo as agbes de que eram titulares a data da assembleia geral.

4 — A aquisigdo a que se refere o numero anterior € realizada mediante contrapartida em
dinheiro calculada nos termos do artigo 188.°, tendo por referéncia a data da divulgagéo da con-
vocatoria da assembleia geral, devendo tal contrapartida ser caucionada por garantia bancaria ou
por deposito em dinheiro efetuado em instituicdo de crédito.
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Artigo 251.°-G
Publicagoes

1 — A CMVM publica a sua decisao relativa a exclusao voluntaria de negociagéo no sistema
de difusdo de informagéo.

2 — Asociedade ou a pessoa escolhida nos termos do n.° 3 do artigo 251.°-F publicam no sistema
de difusao de informacao da CMVM os termos da aquisicao dos valores mobiliarios, repetindo essa
publicagao no fim do primeiro e do segundo meses do prazo para exercicio do direito de alienagao.

Artigo 251.°-H
Efeitos

1 — A exclusao voluntaria da negociagéao € eficaz a partir da publicagdo da decisao favoravel
da CMVM.

2 — A declaragao de exclusao voluntaria de negociagéo implica a imediata exclusdo da ne-
gociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral das a¢gdes da
sociedade e dos valores mobiliarios que dao direito a sua subscri¢do ou aquisi¢ao.

Artigo 357.%-A
Comunicagoes e notificagoes

1 — As comunicagdes e notificagdes da CMVM aos supervisionados e seus representantes
sao feitas por via eletrénica.
2 — Para efeitos do niumero anterior, os supervisionados indicam o seu endereco eletrénico:

a) No pedido do registo ou de autorizagao; ou
b) Quando nédo estejam sujeitos a registo ou autorizagdo da CMVM, no momento da primeira
comunicagdo com a CMVM.

3 — Os supervisionados podem indicar enderecos eletronicos adicionais especificos para
comunicacbes no ambito de:

a) Procedimentos administrativos;
b) Procedimentos de taxas;

c¢) Supervisao;

d) Reclamacgdes dos investidores.

4 — Na falta da indicagdo dos enderegos previstos no numero anterior as comunicagdes e
notificacdes sao enviadas para o enderego eletrénico geral.

5 — Sao aplicaveis as comunicagdes previstas nas alineas a) e b) do n.° 3, as seguintes nor-
mas do Codigo do Procedimento Administrativo:

a) Alinea d) do n.° 1 e n.° 3 do artigo 112.°, quando os notificandos forem incertos ou de pa-
radeiro desconhecido;

b) Alinea e) do n.° 1 e n.° 4 do artigo 112.°, sendo a publicagdo do anuncio feita no sitio da
Internet da CMVM, quando os notificandos forem em ndmero superior a 25;

c) Artigo 113.°, no que respeita a perfeicao das notificagoes.

6 — As comunicagoes dos supervisionados a CMVM sao feitas nos termos de regulamento.
7 — Para efeitos do presente artigo sao supervisionados:

a) As pessoas e entidades sujeitas aos poderes de supervisdo da CMVM;

b) As que pelo ato pedido o pretendem vir a ser; e

¢) As que, tendo-o sido, devem ser notificadas de atos que tiveram como causa a sua quali-
dade de supervisionados.

8 — O presente artigo nao se aplica as notificagdes em processo de contraordenagao.
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Artigo 364.%-A
Procedimentos administrativos

1 — O presente artigo aplica-se quando a CMVM seja atribuida competéncia em procedimentos
administrativos pelo presente Cédigo e demais legislagao.

2 — Quando o exercicio de uma atividade, a pratica de um facto ou a constituigdo de uma
entidade depender de ato da CMVM, o prazo do procedimento administrativo suspende-se, para
além de outros casos previstos na lei, entre:

a) A data do requerimento inicial € o envio da totalidade dos documentos de instrugéo exigidos
por lei ou por regulamento, completos quanto ao seu conteldo;

b) O envio de pedido pela CMVM de pareceres, informagdes ou atos oriundos de outras auto-
ridades previstos na lei ou regulamento e a sua rece¢ao, ou o termo do prazo para a sua recegao,
ou o prazo a partir do qual a CMVM pode prosseguir o procedimento sem os mesmos;

¢) A notificagdo pela CMVM para suprir deficiéncias de instrugdo, sejam documentais, seja
quanto ao conteudo, e a completa resposta aquela;

d) A notificagao para audi¢ao dos interessados e o fim do seu prazo;

e) O envio de pedido da CMVM a terceira entidade paraindicar pessoa ou entidade e a sua resposta.

3 — Quando a lei impuser a jungao de documentos com o requerimento inicial, a falta desta
juncgéo é fundamento de indeferimento, salvo:

a) Quando a lei dispuser em contrario;
b) Nas situacdes previstas no n.° 2, do artigo 116.° do Cédigo do Procedimento Administrativo.

4 — Nos pedidos e tramitagdo de procedimentos administrativos da competéncia da CMVM,
os interessados tém o dever previsto no artigo 7.°

5 — As autorizagbes e registos de pessoas, entidades ou fundos auténomos séo respetiva-
mente revogadas ou cancelados nos seguintes casos:

a) Verificagao ou conhecimento de circunstancia que obstaria ao ato;

b) Cessagao da atividade ou desconformidade entre o objeto e a atividade efetivamente exercida;

c¢) Violagao grave ou sistematica de deveres, quando o interesse dos investidores ou outros
beneficiarios do regime o justificar;

d) Tiverem sido obtidos com base em informagao sem a qualidade exigida no artigo 7.°

6 — As autorizagoes e registos previstos no nimero anterior caducam:

a) Com a morte ou extingdo do seu destinatario;

b) Nos termos de clausula acesséria prevista no artigo 149.° do Cddigo do Procedimento
Administrativo;

c¢) No caso dos registos, com a extingdo das autorizagdes que lhes forem prévias.

7 — Salvo quando o contrario resulte da lei, as revogagdes e os cancelamentos previstos no
n.° 5 implicam a dissolugéo e liquidag&o da entidade ou fundo auténomo.
8 — A CMVM pode suspender as autorizagdes e registos:

a) Por sua iniciativa, quando o interesse dos investidores ou outros beneficiarios do regime
o justificar;

b) Por iniciativa do seu titular, quando o interesse dos investidores ou outros beneficiarios do
regime ndo o impedir.

9 — As revogacgdes, os cancelamentos e as suspensdes previstas no presente artigo podem ser
sujeitos a clausulas acessorias nos termos do artigo 149.° do Cadigo do Procedimento Administrativo.
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Artigo 412.°-A
Recurso de decisdes interlocutérias

1 — As decisbes, despachos e demais medidas tomadas pela CMVM no decurso do processo
s&o suscetiveis de impugnacao judicial por parte do arguido ou da pessoa contra as quais se dirigem.

2 — O disposto no niumero anterior ndo se aplica as decisdes, despachos e demais medidas
que se destinem apenas a preparar a decisao final de arquivamento ou aplicagdo da coima, nao
colidindo com os direitos ou interesses das pessoas.

3 — Nao colidem com os direitos ou interesses das pessoas, designadamente, as decisdes
que apenas se destinam a preparar a decisao final, sobre a:

a) Prova a produzir na fase administrativa;
b) Prorrogagéo do prazo de defesa;

¢) Confianga do processo;

d) Conexao de processos.

4 — Nos casos em que seja admissivel recurso interlocutério, este deve ser interposto no
prazo de 10 dias uteis.

5 — Recebido o recurso interlocutério, a CMVM remete o recurso ao Ministério Publico no
prazo de 10 dias uteis, juntamente com as pegas relevantes para a sua instrugéo, podendo juntar
alegagdes.

6 — O Tribunal decide por despacho, exceto no caso de aplicagao de medidas cautelares em
que seja necessaria a realizagdo de audiéncia de julgamento para produgéo de prova.

7 — Nos casos de manifesta falta de admissibilidade do recurso interlocutério, por decisdo
fundamentada do juiz, pode ser excecionalmente aplicada uma taxa sancionatéria até 10 unidades
de conta.»

Artigo 17.°
Alteracées sistematicas ao Codigo dos Valores Mobiliarios
Séo introduzidas as seguintes alteragdes sistematicas ao Cddigo dos Valores Mobiliarios:

a) A epigrafe do capitulo IV do titulo | passa a ter a seguinte redacéo: «Emitentes de valores
mobiliarios admitidos a negociagaoy;

b) E aditada a secgao II-A ao capitulo IV do titulo |, com a epigrafe «Direito de voto em emi-
tentes de agdes admitidas a negociagao», que integra o artigo 21.°-D;

c) E aditada a secgo II-B ao capitulo IV do titulo |, com a epigrafe «ldentificacdo dos acionis-
tas, transmissao de informacgdes e facilitagdo do exercicio dos direitos dos acionistas», que integra
os artigos 21.°-E a 21.°-H;

d) A seccao lll do capitulo IV do titulo |, passa a integrar os artigos 21.°-1 a 26.°;

e) A secgao llI-A do capitulo IV do titulo | passa a integrar os artigos 26.°-A a 26.°-G;

f) E aditada a secg&o |11-B ao capitulo IV do titulo |, com a epigrafe «Transparéncia dos interme-
diarios financeiros que prestam o servigo de gestao de carteiras por conta de outrem, dos investido-
res institucionais e dos consultores em matéria de votagao», que integra os artigos 26.°-H a 26.°-L;

g)Aseccgao IV do capitulo IV do titulo |, passa a ter epigrafe «Informagéo relativa a instrumentos
financeiros admitidos a negociacdo» e a integrar os artigos 29.°-F a 29.°-R;

h) E aditada a secgdo V ao capitulo IV do titulo |, com epigrafe «Transagdes com partes rela-
cionadas», que integra os artigos 29.°-S a 29.°-V,

i) O capitulo Il do titulo 11l passa a ter a epigrafe «Ofertas de valores mobiliarios ao publico»
e a integrar os artigos 156.° a 172.°;

J) O capitulo | do titulo IV passa a integrar os artigos 197.°-A a 201.°-C;

k) E aditada a secgao 1I-B ao capitulo Il do titulo IV, com a epigrafe «Exclus&o voluntaria da
negociagao de agdes em mercado regulamentado e em sistema de negociagado multilateral», que
integra os artigos 251.°-F a 251.°-H.
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Artigo 18.°
Alteracoes sistematicas ao Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

A epigrafe do titulo VI do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas passa a ter a se-
guinte redagao: «Revisores oficiais de contas da Unido Europeia ou do Espago Econdmico Europeu».

Artigo 19.°
Disposicgoes transitérias

1 — As sociedades abertas que revistam essa qualidade na data de publicagédo da presente lei
continuam a reger-se pelas normas legais e regulamentares vigentes até 31 de dezembro de 2022.

2 — Os artigos 89.°, 209.°, 265.° e 269.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, na redagao intro-
duzida pela presente lei, aplicam-se aos procedimentos administrativos em curso, extinguindo-se
estes e considerando-se como data de comunicagao a do requerimento inicial.

3 — O artigo 64.°-A do Cadigo dos Valores Mobiliarios € aplicavel a emitentes de valores
mobiliarios que estejam em liquidagéo ou insolvéncia, a data da entrada em vigor da presente lei,
e tenham, ou tivessem, valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado a
data dos factos referidos no n.° 2 do referido artigo, contando-se os respetivos prazos a partir da
data de entrada em vigor da presente lei.

4 — O disposto no n.° 3 do artigo 380.°-A e nos n.”*2 a 4 do artigo 406.° do Cddigo dos Valo-
res Mobiliarios e na alinea e) do n.° 1 do artigo 17.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho, na
redacéo introduzida pela presente lei, aplica-se em relagdo as decisdes de aplicagdo de coimas e
de apreensao do beneficio econémico que se tornem definitivas ou transitem em julgado apds a
entrada em vigor da presente lei.

5— 0 n.°4 do artigo 14.° da Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro, na redagéo introduzida pela
presente lei, aplica-se aos procedimentos contraordenacionais em curso.

6 — As sociedades de revisores oficiais de contas que devam proceder a recomposicao do
respetivo 6rgao de administragao, por forma a cumprir o disposto na redagdo dada ao n.° 3 do ar-
tigo 130.° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, dispdem do prazo de 120 dias
apos a data de entrada em vigor da presente lei para efetuar essa alteragéo.

Artigo 20.°
Autoridade competente

Para efeitos do n.° 1 do artigo 31.° do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 14 de junho de 2017, a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios é a auto-
ridade competente designada para executar as fungdes ai previstas, bem como para assegurar a
sua aplicagao na ordem juridica nacional.

Artigo 21.°
Norma revogatéria
Sao revogados:

a) O n.° 5 do artigo 14.° da Lei n.° 5/2002, de 11 de janeiro;

b) A alinea a) do n.° 1 do artigo 31.°, os artigos 43.°, 44.° e 51.°, 0 n.° 1 do artigo 52.°,
0s n.°°4 a 6 do artigo 54.°, o n.° 1 do artigo 59.°, o artigo 63.°, o0s n.*1, 3 a5 e 8 a 11 do ar-
tigo 77.°, os artigos 79.° e 80.°, os artigos 113.° e 114.°, 0s n.®*7 a 10 do artigo 118.°, 0 n.° 4 do
artigo 119.°,0n.° 7 do artigo 159.°, o artigo 184.°, o artigo 187.°e o n.® 2 do artigo 190.° do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado pela Lei n.° 140/2015, de 7 de setembro;

c) As alineas c) a g) e /) do artigo 3.°, o n.° 6 do artigo 4.°, o n.° 4 do artigo 6.°, os artigos 23.°
e 24, 0 n.° 9 do artigo 25.°, os artigos 32.° a 35.%, o n.° 4 do artigo 41.°, a alinea b) do n.° 1 do ar-
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tigo 44.°, as alineas b) e ¢) do n.° 1 do artigo 45.°, o artigo 47.° e 0 n.° 4 do artigo 49.° do Regime
Juridico da Supervisao de Auditoria, aprovado em anexo a Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;

d) O n.° 7 do artigo 490.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 262/86, de 2 de setembro;

e) O n.° 3do artigo 72.° do Cédigo do Registo Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 403/86,
de 3 de dezembiro;

f) O n.° 3 do artigo 17.° do Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de junho;

g) O artigo 13.°%, o artigo 14.°, o n.° 2 do artigo 16.°, o n.° 2 do artigo 16.°-B, o artigo 16.°-C, o
n.° 3 do artigo 21.°, o artigo 21.°-B, o artigo 21.°-C, os artigos 27.° a 29.°-E, o n.° 6 do artigo 51.°, os
n.>*2 e 3 do artigo 109.°, o artigo 110.°, o artigo 110.°-B, o artigo 111.°, os n.** 3 e 4 do artigo 112.°,
o artigo 113.°, as alineas h) e 0) do n.° 1 do artigo 115.%, os n.**2, 9 e 10 do artigo 118.°, o n.° 2 do
artigo 119.°, on.° 1 do artigo 124.°, o n.° 2 do artigo 127.°, os artigos 134.° a 143.°, os artigos 145.°a
148.°, as alineas e) e g) do n.° 1 do artigo 149.°, as alineas a), f), /) e n) do artigo 155.°, o artigo 159.°,
0s n.**2, 3 e 4 do artigo 163.°-A, os artigos 164.° a 167.°, o artigo 172.°, o n.° 3 do artigo 173.%, o
n.° 2 do artigo 176.°, o artigo 183.°-A, o artigo 184.°, os n.*°4, 5, 6 do artigo 185.°, 0s n.*3,4 e 5
do artigo 185.°-B, os n.* 3 e 4 do artigo 197.°-A, 0 n.° 4 do 201.°-A, os n.**2 e 3 do artigo 205.°-A,
0s n.° 4 do artigo 209.°, os n.**2 e 4 do artigo 215.°-A, o artigo 236.°, o artigo 237.°-A, o n.° 2 do
artigo 238.°, os artigos 243.° a 248.°-B, os artigos 249.° a 251.°-E, o n.° 6 e do artigo 257.°-B, os
n.”*2, 3 e 6 do artigo 257.°-C, o n.° 15 do artigo 257.°-E, a alinea d) do n.° 1 do artigo 300.°, 0 n.° 6
do artigo 301.°, o artigo 302.°, o n.° 1 do artigo 303.°, a alinea f) do n.° 1 do artigo 321.°-A, 0 n.° 8
do artigo 323.°, 0 n.° 2 do artigo 337.°, o artigo 349.°, a alinea ¢) do n.° 1 do artigo 352.°, a alinea d)
do n.° 1 do artigo 353.°, o artigo 357.°, 0 n.° 4 do artigo 365.°, o n.° 4 do artigo 369.°, n.**2 e 3 do
artigo 377.°-C, o n.° 5 do artigo 389.°, o artigo 390.° e a alinea d) do n.° 1, a alinea d) do n.° 2, a
alinea a) do n.° 3, as alineas a) e f) do n.° 4 e o n.° 5 do artigo 393.°, a subseccgéao Il da secgdo V
do capitulo | do titulo Ill, a seccao Il do capitulo Il do titulo 11l e as secgdes lll e IlI-A do capitulo 1l do
titulo IV do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro;

h) O artigo 204.° do Cdédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de marco;

i) A alinea e) do artigo 7.°, o n.° 3 do artigo 10.°, a alinea j) do n.° 1 do artigo 23.°, a alinea d)
do n.° 1 do artigo 29.° e 0 n.° 4 do artigo 40.° dos estatutos da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovados em anexo ao Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro.

Artigo 22.°
Entrada em vigor

1 — A presente lei entra em vigor no trigésimo dia seguinte ao da sua publicagéo.
2 — Aredacgao dada pela presente lei ao artigo 3.° do Regime Juridico de Supervisado de Audi-
toria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro, entra em vigor no dia 1 de janeiro de 2022.

Aprovada em 12 de novembro de 2021.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo Ferro Rodrigues.
Promulgada em 27 de dezembro de 2021.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARcELO REBELO DE SousaA.

Referendada em 29 de dezembro de 2021.

O Primeiro-Ministro, Anténio Luis Santos da Costa.
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